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Abstract 

This study aimed to test the impact of corporate governance on risk disclosure levels in 
Jordanian Islamic banks. It analyzed the content of financial reports from Jordanian Islamic 
banks listed on the Amman Stock Exchange during the period from 2012 to 2017. The effects 
of corporate governance and various control variables on risk disclosure were measured using 
Ordinary Least Squares (OLS) regression analysis. The results showed that the risk disclosure 
level in Jordanian Islamic banks is 66.8%. Moreover, board independence, CEO-Chairperson 
separation, audit committee effectiveness, ownership concentration, and institutional ownership 
have a significant impact on risk disclosure levels in financial reporting. Finally, the results 
indicated that board size, Shari’a Supervisory Board size, and financial leverage do not 
significantly affect risk disclosure levels, whereas the bank’s size and profitability do have a 
significant effect. 
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 الملخص 

البنوك الإسلامية    هدفت ي 
هذه الدراسة لاختبار أثر الحاكمية المؤسسية على مستوي الإفصاح عن المخاطر ف 

الأردنية، ولتحقيق ذلك الهدف اعتمدت الدراسة على تحليل المحتوى للتقارير المالية للبنوك الإسلامية الأردنية المدرجة  
من   ة  الفتر خلال  عمان  بورصة  ي 

ا 2017إلى    2012ف  تم  المربعات  . كما  طريقة  )ستخدام   Ordinary Leastالصغرى 
Square-OLS)    نتائج ات الرقابة على الإفصاح عن المخاطر. وأظهرت  كات ومتغتر ك لحوكمة الشر التأثتر المشتر لدراسة 

ي البنوك الإسلامية بلغ  
، كما أظهرت نتائج الدراسة إلى وجود تأثتر  %66.8الدراسة إلى أن مستوى الإفصاح عن المخاطر ف 

ف المهام،  ي 
ف  الفصل  الإدارة،  مجلس  أعضاء  لاستقلال  والملكية  معنوي  المستثمرين،  ملكية كبار  التدقيق،  لجنة  عالية 

ي التقارير المالية. بينما لا يوجد تأثتر معنوي لحجم مجلس الإدارة، وحجم  
المؤسسية على مستوى الإفصاح عن المخاطر ف 

ات الرقابة توصلت ا عية على مستوى الإفصاح عن المخاطر. أما فيما يتعلق بمتغتر لنتائج إلى أن مجلس هيئة الرقابة الشر
حجم البنك وربحية البنك كان له تأثتر على مستوى الإفصاح عن المخاطر، بينما لا يوجد تأثتر معنوي للرافعة المالية على  

 مستوى الإفصاح عن المخاطر. 
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 المقدمة   .1

 الإطار النظري والدراسات السابقة 1.1

اقتصادها، وتعتتر   الدولة من خلال كفاءة  تقاس قوة  الدعامات الأساسية لأي دولة، حيث  يعتتر الاقتصاد احدى 
ي الاقتصاد من خلال  

البنوك ف  تلك  التعبتر عن أعمال ونتائج وإسهامات  اقتصاد، ويتم  البنوك إحدى الأركان الأساسية لأي 
ي يجب أن تعكس أعمال البنوك

:  2017قاسم، بشمولية ودقة وشفافية، وهو ما يعرف بمفهوم الإفصاح )  التقارير المالية والتر

ي كل مناحي الحياة المختلفة،    المخاطر وأبت سن   الحياةِ والكون إلا أن تكون  .  (1
ي الاقتصاد كما تدخل ف 

 فالمخاطر داخلة ف 
صب الاقتصاد، لذلك لجأت المصارف  يشكل تحديًا للاقتصاد التقليدي والاقتصاد الإسلامي على السواء. والمصارف اليوم هي ع  

ي تواجهها البنوك هي جزء متآصل باختلاف أنواعها  
ي البنوك، كون المخاطر التر

للإفصاح عن المخاطر والذي يعد أمرا هاما ف 
،  من طبيعة عملها ) ي

المالية ومن هذه  1:  2018جرادات والعان  التقارير  ي 
المخاطر ف  الحاجة إلى الإفصاح عن  (. مما دعت 

الإفصاحات: الإفصاح عن المخاطر المالية كمعدلات الفائدة، معدلات الصرف، ومخاطر السيولة؛ المخاطر التشغيلية كعدم 
اتيجية كالمخاطر   أخطار رضا العملاء، ضعف الخدمة المقدمة؛   اهة كالأفعال غتر القانونية، وإدارة الأرباح؛ والمخاطر الاستر  

الت 
 (.     Al-Maghzom, et al., 2016; Linsley &Shrives, 2006المتعلقة بالصناعة والمنافسنر  ) 

كة    كات العالمية كشر ي    Enronو  WorldComوأدى إفلاس العديد من الشر
ة إلى انخفاض الثقة ف  ي السنوات الأختر

ف 
التقارير المالية. ولذلك ظهرت الحاكمية المؤسسية بمفهومها الحديث لتنظم العلاقة بنر  الإدارة وأصحاب المصالح. وتعد  
ي تجنب المشاكل المحاسبية والمالية 

، وتساعد ف  ي
ي كسب ثقة الجمهور بالنظام المصرف 

، الحاكمية المؤسسية عامل أساسي ف 
التنمية. وبالتالىي فإن   ي الاقتصاد، كما أنها تعمل بشكل عام على تحقيق 

وتعزز وتدعم استمرار أنشطة المؤسسات العاملة ف 
ي التقارير المالية، كما  

ي المصارف الإسلامية يؤدي إلى تحقيق الشفافية والعدالة ف 
الوعي بمفاهيم الحاكمية المؤسسية وآلياتها ف 

ي تتعرض لها المصارف  أنها تمنح حق مساءلة الإ 
دارات، والحد من مشكلة الفساد المالىي والإداري، كما أنها تقلل من المخاطر التر

يد من كفاءة أدائها، وبالتالىي تعظيم قيمتها )
 (  2015، النجار ؛ 2018، عنانبهالإسلامية لتر 

ي      
ي أصبح تتجه لها البنوك لما لها دور فعال ف 

ام بالياتها من أهم الطرق التر ويعتتر تطبيق الحاكمية المؤسسية والالتر 
البنكية، ولهذا، أظهرت العديد من الدراسات إلى أن الإفصاح عن المخاطر يساعد المستثمرين على تقدير   تقليل المخاطر 

لأرباح للبنك. بالإضافة إلى زيادة درجة تفهم وإدراك المعلومات بنر  معدي التقارير  حجم وتوقيت التدفقات النقدية وتوقع ا
ي التقارير المالية    المالية ومستخدميها. 

وبذلك تتضح أهمية البحث من خلال محاولته تحديد درجة الإفصاح عن المخاطر ف 
 من البيئة الأردنية عن أثر  

ً
ي  تطبيق  للبنوك الإسلامية الأردنية، وتقديم دليلا

ي الإفصاح عن المخاطر ف 
الحاكمية المؤسسية ف 

 البنوك الإسلامية. 

 الإطار النظري   1.1.1

 الحاكمية المؤسسية والبنوك الإسلامية 

  ، كات المساهمة العامّة ونظرية الوكالة، فالعلاقة بنر  المساهمنر 
 الحاكمية المؤسسية قد ظهرت منذ ظهور الشرّ

ّ
أن

ي تحكمها، موجودة منذ القدم،
وليس كما تم    وبنر  مجلس الإدارة، والإدارة التنفيذية، والجهات ذات الرقابة، والإجراءات التر

اللذين تناولا موضوع فصل الملكية عن  ربط ظهورها بحدوث الأزمات   المالية فقط. وتعود جذور الحاكمية المؤسسية إلى 
ي تحصل نتيجة فصل الملكية عن الإدارة، ومدى قدرة الممولنر  على  

الإدارة، وذلك من خلال تسليط الضوء على المشاكل التر
ي تعظيم منافعهم  لا يستخدمون  كشف أداء المديرين بخصوص عدم هدر رأس المال، وأن أعضاء مجلس الإدارة  

سلطتهم ف 
 (. 2017الخاصّة )الكردي، 

ام   عا لموضوع حوكمة المؤسسات المالية الإسلامية، مبدأ المساءلة أمام الله والناس عن الالتر  ومن أهم ما يؤسس شر
بحقوق الله وحقوق الناس، وهذا مصداقا لقوله صلى الله عليه وسلم: "كلكم راع، وكلكم مسؤول عن رعيته". وكذلك مبدأ  

ي جميع نواحي الحياة بم
ام أحكام الإسلام ف  ي القرآن الكريم  التر 

ا فيها المعاملة. ومن بنر  الأدلة الإرشادية المنصوص عليها ف 
الخيانة   بالعقود، وتحريم  الوفاء  الغرر، والجهالة، وجوب  العقود، وتحريم  بتوثيق  تتعلق  المطهرة، نصوص  النبوية  والسنة 

 : الحاكمية المؤسسية؛ الإفصاح عن المخاطر؛ البنوك الإسلامية الأردنية. الكلمات المفتاحية
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لهذه   نقل  والحوكمة  مأثورة.  وأحاديث  آيات صريحة  تناولتها  ي 
التر المبادئ  من  ها  وغتر الرشوة،  وتحريم  والاحتيال،  والغش 

والتنظيمية   المؤسسية  التدابتر  إعمالها ضمن  تضمن  آلية  إيجاد  إلى  النظري،  التأسيس  إطار  من  والقيم    )بوهراوة المبادئ 
 (. 2015وبوكروشة،  

بانها    2016تعريف الحاكمية المؤسسية وفقا للتعليمات المعدلة للحاكمية المؤسسية للبنوك الإسلامية لسنة  تم  و 
النظام الذي يوجه ويدار به البنك والذي يهدف إلى تحديد الأهداف المؤسسية للبنك وتحقيقها، وإدارة عمليات البنك بشكل  

الاستث حسابات  وأصحاب  المودعنر   مصالح  وحماية  وأصحاب  آمن،  المساهمنر   تجاه  الواجبة  بالمسؤولية  ام   
والالتر مار، 

يعات وسياسات البنك الداخلية. بينما عرف )بوهراوة ام البنك بالتشر ي  ( 2015و بوكروشة،  المصالح الآخرين، والتر 
الحاكمية ف 

خلالها   من  تتأكد  ي 
التر والتنظيمية  المؤسساتية  تيبات  التر من  مجموعة  الإسلامية:  المالية  المصارف  الخدمات  مؤسسات 

عية والإعلان  عي فعال ومستقل يعتمد على التدقيق الداخلىي ونشر المعلومات والمراجعة الشر
اف شر الإسلامية أن هناك إشر

( فعرفها بأنها  النظام الذي تدار به المصارف الإسلامية إدارة رشيدة لتوفتر  2017الصري    ح للقوائم المالية أما )فريد وانصاف،  
يعة الإسلامية بما يحقق الاستقرار أهم ال  امها بأحكام الشر مصالح وحماية الحقوق لكافة الأطراف المرتبطة والمعلومات والتر 

)عنانبه،   أما  المجتمع.  ي 
ف  العام  الاقتصادي  النمو  وتحقيق  نفسه  لمصرف  الاقتصادي  والنمو  بأنها    (2018المالىي  فعرفتها 

ي تدار ب 
يعة  مجموعة من القواعد والأساليب التر امها بأحكام ومبادئ الشر ها المؤسسات المالية الإسلامية للتأكد من مدى التر 

 الإسلامية بما يحقق الشفافية والعدالة والاستقرار المالىي والنمو الاقتصادي للمنظمة والمجتمع. 

ي الإسلام له مقومات عقائدية قائمة على العقيدة 
ي أن العمل الإداري ف 

لذلك فأن الحوكمة من منظور إسلامي تعت 
ي  
الإسلامية تضع لها قيودا ومحددات، وترسم لها طريقا يحكم سلوك القائد الإداري والمنظمة والأفراد العاملنر  فيها سواء ف 

جتمع المحيط بهم، ومن ثم تصبح الإدارة الإسلامية ذات رسالة شاملة لكل  علاقاتهم ببعضهم البعض أو علاقاتهم مع الم
ي إطار متكامل يستحيل فصل جزء منها عن الأجزاء الأخرى )ناصر وأبن زید،

 (. 201٣العبادات والمعاملات والأخلاق ف 

ي تواجه البنوك، وبالتالىي  
لتر
ّ
ض من المخاطر ا

ّ
طبيق الجيد لها يخف

ّ
 الت

ّ
ي أن

وعليه تظهر أهمية الحاكمية المؤسسية ف 
بيئة   ي 

ف  التحديات  مواجهة  الجيد على  التطبيق  ويساعد  أسهمها.  قيمة  ي 
ف  وتحسن  والمنافسة،  الاستمرارية  يساعدها على 
وج والربحية،  الأداء  وتحسنر   الحديثة،  تقوية علاقات الأعمال  من خلال  الثقة  وتعزيز  والاستثمارات،  الأموال  رؤوس  ذب 

ي تحقيق مستوى عال من الشفافية والإفصاح )
 (. 2015الشطاوي،؛ Tofana, et al., 2015المساهمنر  بالبنك. ويساعد ف 

 الإفصاح عن المخاطر 

المالىي وبالأخص   الجهاز  تعتمد على مدى سلامة  النقدية لأي دولة  السياسة  ي وفعالية 
الوطت  الاقتصاد  إن سلامة 

ي ظل انفتاح  
ي مضمونها على فن إدارة المخاطر وذلك ف 

، حيث أصبحت الصناعة المصرفية ترتكز ف  ي
سلامة الجهاز المصرف 

والتطو  العالمية  المالية  الأسواق  على  البنكية  المخاطر الصناعة  أدارة  أهمية  ي 
تأنر هنا  ومن   ، ي التكنولوحر للتقدم  الشي    ع  ر 

ي ورفع كفاءة إدارة العمليات المصرفية.  
والإفصاح عنها من أجل المحافظة على قوة وسلامة هذا الجهاز لخدمة الاقتصاد الوطت 

ي تتناول حالات عدم وبالتالىي فان الإفصاح عن المخاطر يتضمن جميع أنواع المعلومات والبيانات المالية المف
صح عنها التر

ي الأعمال )إيمان، 
 (. 2016التأكد ف 

ي ظل البيئة التنافسية العالمية الحالية، وذلك للتحول بطريقة 
 من البنوك ف 

ً
ايدا ولذلك نالت إدارة المخاطر اهتماما متر 

ة نتيجة للأزمة المالية العالمية. إذ انتقلت المؤسسات من التعامل مع إدارة المخاطر  ي السنوات الأختر
التعامل مع المخاطر ف 

ي منظم، وهو ما  من أسلوب فردي وغتر مخطط إلىي    إلى إطار منهجر
ً
كز علىي جميع المخاطر المحتملة، استنادا

منظور شامل ير 
وع ) ي تحكم نشاط البنوك هي كيفية إدارة المخاطر،  ERMأطلق عليه إدارة مخاطر المشر

(، لذلك تعتتر السمة الأساسية التر
يمكن أصحاب المصالح من الحكم على مدى   وذلك  من خلال توصيف تلك المخاطر وقياسها والإفصاح  عنها بالشكل الذي 

ي يمكن أن يتعرض لها البنك واتخاذ القرارات الاستثمارية 
قدرة البنك على إدارة المخاطر والسيطرة عليها، والتنبؤ بالمخاطر التر

 (. 2007؛ حماد،2: 2017والأخرى المتعلقة بمعاملاتهم مع البنك ) الشعراوي،

كة   كات العالمية كشر ي   Enronو    WorldComوأدى إفلاس العديد من الشر
ة إلى انخفاض الثقة ف  ي السنوات الأختر

ف 
ي  التقارير المالية لتعزيز الثقة فيها، واكد ذلك مجلس معايتر  

التقارير المالية، مما حفز المنشآت لزيادة الإفصاح  عن المخاطر ف 
كات بالإفصاح  عن المخاطر،IFRS 7المحاسبة الدولية من خلال إصدارة ) وبالتالىي يساعد الإفصاح     ( والذي تضمن الزام الشر
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ي اتخاذ  
ي التقارير المالية للبنوك عن المخاطر أصحاب المصالح على تقدير وتوقع المخاطر مما يساعدهم ف 

ي والملائم ف 
الكاف 

 (. 2015؛ النجار، Cole &Jones, 2005القرارات بشكل سليم )

ي سيتم الحصول عليها  
ي تصاحب تحقق العائد أو التدفقات النقدية التر

وعليه تشتر المخاطر إلى حالة عدم التأكد التر
ي المستقبل سواء من حيث توقيتها وقيمتها وانتظامها، وبالتالىي تتعرض البنوك للعديد من المخاطر المالية وغتر المالية منها:  

ف 
الفائدة  أخطار الائتمان،    أخطار  أسعار  المالية،  تغتر  للمشتقات  التحوط  مخاطر  المحاسبية،  السياسات  مخاطر  مخاطر ، 

ومخاطر  الامتثال،  مخاطر  السيولة،  مخاطر  تنظيمية،  مخاطر  الاحتياطيات،  مخاطر  المالية،  الأدوات  مخاطر  السمعة، 
ها.  لذلك يعتتر الإفصاح عن المخاطر من أحد أهم أنواع الإفصاح لأسباب عديدة منها، يساعد الإفصاح عن   التشغيلية وغتر

ي إظهار المخاطر الحالية والم
ي الحد مشكلات عدم تناسق  المخاطر ف 

ي تواجه البنوك أثناء ستر العمل، وتساعد ف 
حتملة التر

المخاطر من   الإفصاح عن  يعتتر  والتمويل والسيولة. وعلىي  الاستثمار  إيجابا على قرارات  تنعكس  مما  والبيانات  المعلومات 
ي  
ي اتخاذ القرارات بشكل أصحاب المصالح على تقدير وتوقع المخاطر  الإفصاحات الهامة مما لها نت أثر ف 

مما بساعدهم ف 
 سليم. 

 تحليل العلاقة بي   الحاكمية المؤسسية والإفصاح عن المخاطر، واشتقاق فرضيات البحث 

 استقلالية مجلس الإدارة 

، على عدد أعضاء مجلس الإدارة، من   ي تقاس من خلال قسمة الأعضاء غتر التنفيذينر 
تر
ّ
تعتتر استقلالية المجلس، ال

ات المهمة لقوة الحاكمية المؤسسية
ي المجلس على ضبط    .أهمّ المؤشرّ

نر  غتر التنفيذينر  ف 
ّ
ويساعد وجود الأعضاء المستقل

)الكردي ّ للإدارة  النفعي السّلوك  المنشأة؛ من خلال تقييد  ، وتعظيم قيمة  المساهمنر  ي إطار مصلحة 
للعمل ف  ،  أداء الإدارة؛ 

التعليمات المعدلة للحاكمية المؤسسية للبنوك الإسلامية لسنة  وقد أكدت  (.  Dimitropoulos &Asteriou, 2010؛  2017
 عن الإدارة، وأن يكون ارتباطه الوحيد   عضو مجلس إدارة غتر تنفيذيعلى أن العضو المستقل هو  2016

ً
الذي يكون مستقلا
كة  ي مجلس الإدارة، فلا يكون من كبار المساهمنر  بالشر

كة من خلال عضويته ف     أو له صلة قرابة معهمبالشر
ً
وألا يكون حاصلا

ات المالية أو    %5على ائتمان من البنك تزيد نسبته على   من رأسمال البنك المكتتب به، وان يكون من ذوي المؤهلات أو الختر
 المصرفية.  

المؤسسية  الحاكمية  تفعيل  ي 
ف  الإدارة  استقلالية مجلس  تلعبه  ذي 

ّ
ال المّهمّ  ور 

ّ
الد راسات، 

ّ
الد العديد من  وأظهرت 

  ( Abraham &Cox, 2007; Ntim, et al., 2013وبالتالىي زيادة مستوى الإفصاح عن المخاطر، حيث أشارت دراسات )
المخاطر  الإفصاح عن  الإدارة ومستوي  استقلالية مجلس  بنر   ي 

إحصان  أثر  وذا  إيجابية  دراسة  ، وتوصلت  إلى وجود علاقة 
(Elshandidy &Neri, 2015  )  ي المملكة

إلى أن استقلالية مجلس الإدارة يحسن مستوي الإفصاح عن المخاطر الاختياري ف 
ي إيطاليا. أما دراسات كل من )

 ;Elzahar &Hussainey, 2012المتحدة ويحسن مستوي الإفصاح عن المخاطر الإجبارية ف 
Al-Shammari, 2014  ي بنر  استقلالية مجلس الإدارة ومستوي    ، علاقة( فأشارت إلى وجود

ولكنها ليست ذات أثر إحصان 
 الإفصاح عن المخاطر. 

دراسة مهامهم،  (  Adams &Ferreira,2007)  وتشتر  ي 
ف  استقلالية وموضوعية  أكتر  الخارجينر   الأعضاء   

ّ
أن إلى 

هم مرتبطون بعمل الإدارة التنفيذية ويعتمدون عليها. 
ّ
ذين هم من داخل المنشأة؛ لأن

ّ
بينما أشارت دراسة    مقارنة بالأعضاء ال

(Harris &Raviv 2008  )  
ّ
 ي إلى خسائر، وذلك يعزى إلى أن

ّ
ي المجلس قد يؤد

نر  خارجينر  ف 
ّ
 وجود أعضاء مستقل

ّ
إلى أن

الىي لن يهتموا بتطبيق آليات الرقابة الهامة. وبذلك يمكن  
ّ
ي إنجاز وظيفتهم الرقابية، وبالت

هؤلاء الأعضاء ليست لديهم رغبة ف 
  .  صياغة الفرض الأول على النحو التالىي

 الفرضية الأول  

الإسلامية   البنوك  ي 
ف  المخاطر  الإفصاح عن  الإدارة على مستوى  إحصائية لاستقلالية مجلس  دلالة  ذو  أثر  يوجد 

 . الأردنية

 الفصل بي   المهام  

ة لمجلس الإدارة فصل منصب المدير التنفيذييعتتر    ، وتحدث ومنصب رئيس مجلس الإدارة من الخصائص الممتر 
( التنفيذي  الرئيس  يكون  عندما   Chiefالازدواجية 
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Executive Officer (CEO)  ي نفس الوقت.  رئيس مجلس الإدارة  ( هو نفسه
فالمدير التنفيذي ورئيس مجلس الإدارة  وف 

، حيث   التنفيذي  رئيس مجلس الإدارة    إنيؤديان وظيفتنر  مختلفتنر  الرئيس  بينما  البنك،  مراقبة وإدارة عمل  مسؤول عن 
،  (Ntim, et al., 2013;لذا من الأفضل عدم شغلها من قبل شخص واحد، مسؤول عن الإدارة اليومي للبنك  ي (.  2014مليجر

لكل من رئيس مجلس الإدارة والرئيس  أن    2016التعليمات المعدلة للحاكمية المؤسسية للبنوك الإسلامية لسنة  وهذا ما أكدته  
اف الفعال على الإدارة، يجب أن  ي المصالح والمحافظة على الإشر

التنفيذي مسؤوليات مختلفة، وبالتالىي لتجنب أي تعارض ف 
 .يشغل المنصبنر  شخصان مختلفان

،  ؛  2017الكردي، ؛Ahmed &Henry, 2012)  وأشارت دراسات ي أن فصل الأدوار بنر  رئيس مجلس  (  2014مليجر
القرار.   ي صنع 

ف  الاستقلال  نتيجة  كة  الشر أداء  تحسنر   إلى  يؤدى  أن  يمكن  التنفيذي  والمدير  دراسات   بينما الإدارة،    أشارت 
(Elzahar &Hussainey, 2012; Ntim, et al., 2013  )  ي

ي إلى عدم وجود علاقة ذات تأثتر إحصان 
 للفصل بنر  وظيفتر

ي مستوى الإفصاح عن المخاطر.    رئيس مجلس الإدارة والمدير التنفيذيّ 
وعليه يتضح أهمية الفصل بنر  مهام المدير التنفيذي  ف 

كة، وبذلك يمكن صياغة الفرض   ، وضمان جودة التقارير المالية للشر ورئيس مجلس الإدارة لحماية مصالح البنك والمساهمنر 
 . ي على النحو التالىي

 الثان 

 الفرضية الثانية

ي البنوك الإسلامية الأردنية. 
 يوجد أثر ذو دلالة إحصائية للفصل بنر  المهام على مستوى الإفصاح عن المخاطر ف 

 فاعلية لجان التدقيق

القيام ببعض مس        ئوليات المجلس ومهمته مس   اعدة   ي تتولى 
تعتتر لجنة المراجعة إحدى لجان مجلس الإدارة التر

ي هي جزء أس   اس   ي
ي أداء مهامها الرقابية التر

من العملية الإدارية، وتلعب دورا هاما من خلال تحققها من إعداد التقارير   الإدارة ف 
المالية وفقا لمعايتر التقارير المالية الدولية، والتأكيد على زيادة الإفصاح  والشفافية، وزيادة فعالية المراجعة الداخلية ودعم  

المالية  التقارير المالية،نزاهة  استقلالهم،  لضمان سلامة ومصداقية و   ي فحص القوائم 
،  الكردي)  من منطلق مسؤولياتها ف 

تحتاج إلى توفتر    ودة هذه اللجنة على هيكلها وخصائصها  لذا فهي (، لذلك تعتمد جBarakat &Hussainey, 2013؛  2017
ة والكفاءة العلمية، ويتمتعون بالاستقلالية التامة، للقيام بمسؤولياتها وتحقيق أهدافها.   عدد كاف من الأعضاء، من ذوي الختر

على بنك أن    يجب،  2016للتعليمات المعدلة للحاكمية المؤسسية للبنوك الإسلامية لسنة  ( بند )أ(  10ووفقا للمادة رقم )
، وعلى أن يكون جميع الأعضاء حاصلنر  على   تنشر  لجنة تدقيق على أن بكون غالبية أعضاء اللجنة من الأعضاء المستقلنر 
ي مجالات المحاسبة أو المالية أو المجالات ذات العلاقة بأعمال البنوك الإسلامية. 

ة مناسبة ف   مؤهلات علمية ويتمتعون بختر

( إلى وجود علاقة إيجابية بنر   Barakat &Hussainey, 2013; Zhang et al., 2013ة كل من )وأشارت دراس
 ,.Al-Shammari, 2014; Allini et alأما دراسات )فعالية واستقلالية لجنة التدقيق ومستوى الإفصاح عن المخاطر،  

ي تحسنر  مستوي الإفصاح عن المخاطر. وأشار دراسة 2016
( أشارت إلى عدم وجودة علاقة ذات أثر لفعالية لجنة التدقيق ف 

(Elzahar &Hussainey, 2012  إلى )  ي جودة
الإفصاح عن المخاطر، عدم وجودة علاقة ذات أثر لحجم لجنة التدقيق ف 

،  )  أشارت دراسة  بينما  ي ة الأعضاء واستقلالهم ودورية اجتماعاتهم  2014مليجر ( إلى أن فاعلية لجان المراجعة من حيث ختر
ي القوائم المالية. وبذلك يمكن صياغة الفرض الثالث  

وحجمها المناسب، كان له تأثتر موجب ومعنوي على مستوى الإفصاح   ف 
 .  على النحو التالىي

 الفرضية الثالثة 

ي البنوك الإسلامية الأردنية. 
 يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لفاعلية لجان التدقيق على مستوى الإفصاح عن المخاطر ف 

 حجم مجلس الإدارة 

يجب على البنك    ،2016من التعليمات المعدلة للحاكمية المؤسسية للبنوك الإسلامية لسنة  (  6أشارت المادة رقم )
، إلا إذا كان البنك مملوكا من شخص واحد، ويجب ألا يقل عدد  

ُ
تكوين مجلس إدارة لا يقل عدد أعضائه عن أحد عشر عضوا

ّ لمجلس الإدارة، كما لم تتفق حول   فق الدراسات على الحجم المثالىي
ّ
ي المجلس عن أربعة أعضاء. ولم تت

الأعضاء المستقلنر  ف 
، 2010؛ صالح، Laux &Laux, 2009) لإفصاح عن المخاطر، فقد أظهرت دراساتتأثتر ها على مستوى ا ي (  2014؛ مليجر

لتوافر   الكبتر قد يكون أكتر فعالية نظرا    إلى أن حجم المجلس 
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ة، وإمكانية تقسيم المجلس إلى لجان متخصصة لمراقبة   ات بنر  أعضائه من خلال جمع عدد أكتر من المديرين ذوي الختر الختر
كة، وصعوبة سيطرة الإدارة التنفيذية على ة. بينما أكدت دراسات ومتابعة أعمال إدارة الشر  ,Chang &Sun)  المجالس الكبتر

ي هذه  (  2017الكردي،    ؛2008
بنر  الأعضاء ف  التنسيق  الكبتر قد يكون أقل فعالية بسبب صعوبة  المجلس  على أن حجم 

ي  
ي كما يكون من الصعب الوصول إلى إجماع ف  ض كل عضو أن الأعضاء الآخرين سيقومون بواجبهم الرقانر

المجالس حيث يفتر
ة.   المجالس الكبتر

( دراسات  أشارت   ;Ntim, et al., 2013; Mokhtar &Mellett, 2013; Al-Shammari, 2014وقد 
Elshandidy &Neri, 2015; Allini, et al., 2016; Elzahar &Hussainey, 2012  )  إلى أن هناك علاقة ذات أثر

الإدارة على   لحجم مجلس  ي  المخاطر إيجانر الإفصاح عن  زيادة  ،  مستوي  انعكس على   ، أكتر المجلس  ما كان حجم 
ّ
حيث كل

مستوى الإفصاح عن المخاطر. وتعزى هذه النتيجة إلى قدرة المجلس على تحقيق الأهداف المرجوة، وتسمح المجالس ذات  
كة

( وجود  Guest, 2009بينما توصلت دراسة ).  الحجم الكبتر للمديرين بالتخصّص داخل المجلس، ومراقبة أعمال إدارة الشرّ
علق بطبيعة العلاقة  وبناء على تضارب نتائج الدراسات السابقة فيما يت.  الإفصاح والأداء مجلس الإدارة و علاقة سالبة بنر  حجم  

 :  بنر  حجم المجلس ومستوى الإفصاح عن المخاطر يمكن صياغة الفرض الرابع على النحو التالىي

 الفرضية الرابعة

ي البنوك الإسلامية الأردنية. 
 يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لحجم مجلس الإدارة على مستوى الإفصاح عن المخاطر ف 

 ملكية كبار المستثمرين 

أن من الجهات    ،2016من التعليمات المعدلة للحاكمية المؤسسية للبنوك الإسلامية لسنة  (  2أشارت المادة رقم )
  ، كة سواء بشكل مباشر أو غتر مباشر ي من الممكن أن توثر على قرارات الشر

( على  %1من يمتلك نسبة من الأسهم تعادل )التر
ي يد عدد قليل  

الأقل من أسهم البتك، والذين يشار لهم بكبار المستثمرين. وتشتر ملكية كبار المستثمرين إلى تركز الملكية ف 
، ي ي قرارات الإدارة والرقابة على تصرفاتها )مليجر

ي المشاركة ف 
. وأشارت  (16:  2014من كبار المستثمرين حيث تمنحه الحق ف 

  ، ي 2011دراسة )عفيف   له تأثتر إيجانر
ي يد كبار المساهمنر 

ا لنظرية الوكالة حيث  ( إلى أن تركز الملكية ف 
ً
كة طبق  على أداء الشر

  ، ي تمكنهم من تحقيق الرقابة الفعالة على السلوك الانتهازي للإدارة. وأشارت دراسة )أبو الختر
يتوافر لهم الموارد الكافية التر

ي الملكية، ينتج عنه عدم وجود حافز لدى المساهمنر  لمراقبة أ2008
ة ف  ت كبتر

ّ
 وجود نسبة تشت

ّ
كة، مما  ( إلى أن

نشطة الشرّ
  . ي ي قرارات الإدارة أو سياساتها، كالإفصاح المحاستر

 يضعف مشاركة المساهمنر  ف 

ي يد عدد قليل من كبار المستثمرينإلى أن تركتر  الملكية   (Mokhtar &Mellett, 2013)وأشارت دراسة  
تعتتر من    ف 

( توصلت إلى أن تركز الملكية  Zeineb &Mensi, 2018)  دراسةالمحددات الرئيسية لممارسات الإفصاح عن المخاطر، أما  
 . ي  الكفاءة، وترتبط كفاءة البنك ومخاطره بشكل إيجانر

ي مستوى الإفصاح عن المخاطر وتحسنر 
وبناء على تضارب نتائج    يوثر ف 

 :  الدراسات السابقة، يمكن صياغة الفرض الخامس على النحو التالىي

 الفرضية الخامسة 

ي البنوك الإسلامية الأردنية. 
 يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لنسبة تركز الملكية على مستوى الإفصاح عن المخاطر ف 

 الملكية المؤسسية

كات الاستثمار، وتعد ملكية المؤسسات أحد   ي البنوك، كالبنوك وشر
ي تستثمر ف 

كات الرئيسة التر
المؤسسات هي الشرّ

ب عليها زيادة جودة التقارير المالية  
ّ
ت ل أداة رقابيّة على سلوك الإدارة، مما يتر

ّ
أهمّ أساليب الحاكمية الخارجية الفاعلة. وتمث

(Feldmann &Schwarzkopf, 2003  ،الكردي )عبيد،    )2017؛  دراسة  يد  2010وأشارت  ي 
ف  الملكية  تركز  أن  إلى   )

ي زيادة الرقابة
ها يساعد ف  ة مثل البنوك، صناديق الاستثمار وغتر على إدارة البنك والحد من تصرفاتها الانتهازية    مؤسسات كبتر

 عن التخفيف من حدة مشاكل الوكالة، ولعل ذلك يرجع إلى امتلاك هذه المؤسسا
ً
ت لحجم استثمارات ضخمة، وكذلك  فضلا

ي تمكنها من تحليل وتفستر معلومات القوائم المالية بكفاءة عالية وتكلفة أقل.   
ة الكافية التر  القدرات الفنية العالية والختر

دراسات   الملكية  إلى    (Abraham &Cox, 2007; Ntim, et al., 2013)وتوصلت  بنر   سلبية  علاقة  وجود 
( Elzahar &Hussainey, 2012; Zhang, et al., 2013المؤسسية وجودة الإفصاح عن المخاطر، بينما توصلت دراسة )
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وبناء على تضارب نتائج الدراسات السابقة، يمكن    إلى عدم وجود علاقة بنر  الملكية المؤسسية وجودة الإفصاح عن المخاطر. 
 :  صياغة الفرض السادس على النحو التالىي

 الفرضية السادسة 

الإسلامية   البنوك  ي 
ف  المخاطر  الإفصاح عن  المؤسسية على مستوى  الملكية  لنسبة  إحصائية  دلالة  ذو  أثر  يوجد 

 الأردنية. 

عية   هيئة الرقابة الشر

ي جميع معاملاته وأنشطته. ولضمان حقوق  
يعة ف  ي ضمان التوافق مع الشر

تتمثل الصفة الرئيسية للمصرف الإسلامي ف 
عية (. Grais Pellegrini, 2006; Grassa, 2016) أصحاب المصلحة، يقوم البنك بشكل عام بتكوين هيئة للرقابة الشر

ي توكد على    ،2016من التعليمات المعدلة للحاكمية المؤسسية للبنوك الإسلامية لسنة  (  9المادة رقم )وهذا ما يتوافق مع  
والتر

ي يتم تعيينها بناءً على توصية مجلس  
، والتر عي

أن يكون أحد مستويات الهيكل التنظيمي للبنوك الإسلامية هيئة الرقابة الشر
بأحكام   البنك  ام  التر  الراي بمدى  إبداء  أرب  ع سنوات، ومن أهم مهامها  لمدة  شيح والمكافئات  التر الإدارة وبتنسيب من لجنة 

يعة   ي الإسلامي باعتبار أن هذه الهيئات تمثل  الإسلامية.  ومبادئ الشر
عية أحد أركان العمل المصرف  وتعتتر هيئات الرقابة الشر

ي المصارف الإسلامية بكل أبعاده الفكرية والاقتصادية والاجتماعية، وهو القرار 
عي ف 

مصداقية هذه   الذي يحقق  القرار الشر
 ، عية معاملاتها )المناصتر ي شر

 (.  2017المصارف ف 

كات للمصارف الإسلامية من خلال حجم مجلس  Zeineb &Mensi, 2018)  وأشارت دراسة ( إلى أن حوكمة الشر
البنك ومخاطره بشكل   الكفاءة، وترتبط كفاءة  المخاطر وتحسنر   ي مستوى الإفصاح عن 

يوثر ف  عية  الرقابة الشر إدارة هيئة 
. وتوصلت دراسة )عنانبه، ي ي جودة التقارير المالية، ( إلى  2018إيجانر

عية ف  بينما إشارات    وجود أثر معنوي لهيئة الرقابة الشر
عية  Grassa, 2016دراسة ) وبالتالىي اتضح    ترتبط سلبيا مع التصنيفات الائتمانية للبنوك الإسلامية. ( إلى أن هيئة الرقابة الشر

عية على الإفصاح عن المخاطر، وبناءً على ذلك يمكن ت تأثتر هيئة الرقابة الشر ي اختتر
صياغة الفرض السابع   ندرة الدراسات التر
 :  على النحو التالىي

 الفرضية السابعة 

إحصائية   دلالة  ذو  أثر  عية  يوجد  الشر الرقابة  البنوك  لحجم مجلس هيئة  ي 
ف  المخاطر  الإفصاح عن  على مستوى 

 الإسلامية الأردنية. 

 خصائص البنوك

ات ومن أهمها حجم البنك، الرافعة   تؤثر على مستوى الإفصاح عن المخاطر للبنوك الإسلامية العديد من المتغتر
ي التقارير المالية تم إدخال تلك    المالية، ونسبة الربحية، ولضبط

العلاقة بنر  الحاكمية المؤسسية والإفصاح عن المخاطر ف 
البحث نموذج  ي 

ف  ات  المالية، فمن خلال  .  المتغتر للمخاطر  الإسلامية  البنوك  تعرض  المالىي مدى  الرفع  تقيس درجة  حيث 
المحافظة على التوازن بنر  درجة المخاطرة المرتبطة بزيادة حجم الديون من جهة والانتفاع من مزاياها من جهة يتم الحد من  

   (. 201٣، الخطر التمويلىي الناتج عن زيادة الديون )النجار 

ي بنر  كل  Iatridis, 2008; Taylor, et al., 2010)  وتوصلت دراسات
( إلى وجود علاقة إيجابية ذات تأثتر إحصان 

البنوك إلى زيادة مستوى الإفصاح عن المخاطر.  من الرافعة المالية والإفصاح عن المخاطر،   بينما  حيث تؤدى زيادة ديون 
إلى عدم وجود  (  Linsley &Shrives, 2006; Rajab &Handley, 2009; Allini, et al., 2016)  توصلت دراسات

ي بنر  كل من الرافعة المالية والإفصاح عن المخاطر 
 . علاقة ذات تأثتر إحصان 

ي تؤثر  
وكانت نتائج الدراسات السابقة  ،  المخاطر   الإفصاح عن  مستوى  علىويمثل حجم البنك أحد خصائصها والتر

كة ي دراستها للعلاقة بنر  حجم الشر
 ,Linsley &Shrives)توصلت دراسات  ، حيث  المخاطر   الإفصاح عنومستوى    متباينة ف 

2006; Iatridis, 2008; Elzahar &Hussainey, 2012; Taylor, et al., 2010; Allini, et al., 2016  إلى وجود )
المنشاة   بنر  كل من حجم  إيجابية  توصلت دراسات  والإفصاح عنعلاقة  بينما   & Hassan, 2009; Rajab) المخاطر، 

Handley, 2009  )  وجود  ويتوقع البحث  المخاطر.    والإفصاح عنإلى عدم وجود علاقة إيجابية بنر  كل من حجم المنشاة
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علاقة إيجابية بنر  حجم البنوك الإسلامية ومستوى الإفصاح عن المخاطر، فكلما كان حجم البنك أكتر سوف يزيد من قدرتها  
 على زيادة مستوى الإفصاح عن المخاطر. 

ي البنك ويعكس قدرة البنك على تحقيق   
وبمثل ربحية البنوك الإسلامية بالعائد المتحقق من الأصول المستثمرة ف 

ي لأصحاب المصالح فيها. حيث أشارت دراسة  
( إلى أن ربحية البنوك تعتتر من المحددات  Al-Maghzom, 2016)عائد مرض 

ي البنوك السعودية المدرجة وتوثر بمستوى الإفصاح عن المخاطر. وتسع البنوك 
الأولية لممارسات الإفصاح عن المخاطر ف 

ي التقارير المالية. 
 مع ازدياد ربحيتها إلى تحسنر  مستوى الإفصاح عن المخاطر ف 

 الدراسات السابقة  1.1.2

كات ي التقارير المالية،  تناولت العديد من الدراسات السابقة الاهتمام بموضوع حوكمة الشر
، والإفصاح عن المخاطر ف 

ي الاهتمام بالعلاقة بينهما. حيث  
( إلى اختبار تأثتر حوكمة  Zeineb &Mensi, 2018)  دراسة  سعتإلا أنه لوحظ وجود ندرة ف 

عية، الفصل بنر  المهام، وهيكل الملكية على   كات للمصارف الإسلامية من خلال حجم مجلس إدارة هيئة الرقابة الشر الشر
ي عينة من 

ة  56الكفاءة والمخاطر ف  . وتم استخدام  201٣-2004مصرف إسلامي خلال الفتر ي ي دول مجلس التعاون الخليجر
.ف 

للتوصل إلى النتائج. وتوصلت الدراسة إلى أن   Z-score(، وSFA(، تحليل الحدود العشوائية )DEAات )تحليل مغل ف البيان
عية، الفصل بنر  المهام، وتركز الملكية   كات للمصارف الإسلامية من خلال حجم مجلس إدارة هيئة الرقابة الشر حوكمة الشر

ي مستوى الإفصاح عن المخاطر وتحسنر  الكفاءة، وترتبط  
. يوثر ف  ي  كفاءة البنك ومخاطره بشكل إيجانر

إلى اختبار تأثتر  آليات الحوكمة على إدارة مخاطر السيولة ووصولا لهذا الهدف  (  2017الحكيم )  عبد   وهدفت دراسة  
ات كلا من مكونات   ي لمؤشر

ات المتعلقة بإدارة مخاطر السيولة من خلال التحليل الوصف  قامت الدراسة أولا بتحليل المؤشر
ا الربحية ومؤشر ات  القروض والودائع ومؤشر السائلة ونسب  السيولة واكتشاف الأصول ومكونات الأصول  إدارة مخاطر  ت 

ات المتعلقة بإدارتها لمخاطر السيولة وفقا لثلاث مستويات من الربحية وأظهرت نتائج الدراسة   ي المؤشر
مدى اختلاف البنوك ف 

ي البنوك، وأن 
هيكل الحوكمة الموض به هو زيادة  أن هناك تأثتر  معنوي لآليات الحوكمة على تحسنر  إدارة مخاطر السيولة ف 

ي البنوك،  
ي مجالس إدارات البنوك ، وعدم ازدواجية المدير التنفيذي، وزيادة مستوى الشفافية ف 

نسبة الأعضاء غتر التنفيذينر  ف 
 وأن هناك اختلاف لتأثتر  آليات الحوكمة وفقا لخصائص كل بنك. 

كة على  (Allini et al., 2016وسعت دراسة   بالشر الخاصة  أثر مكونات مجلس الإدارة والخصائص  ( إلى اختبار 
ي بورصة إيطاليا للسنوات المالية  مستويات الإفصاح  عن المخاطر  

كات المدرجة ف  ي عينة من الشر
وتوصلت    ، 2011إلى    2008ف 

ي لحجم مجلس الإدارة على   عدم وجودة  مستوي الإفصاح  عن المخاطر، وكذلك  الدراسة إلى عدم وجود علاقة ذات أثر إيجانر
ي تحسنر   

ي لفعالية لجنة التدقيق، والرافعة التشغيلية ف 
توصلت  ، بينما  مستوي الإفصاح  عن المخاطر علاقة ذات أثر إحصان 

كة والإفصاح  عن المخاطر. أما دراسة )أحمد،   ( هدفت إلى  2016هذه الدراسة إلى وجود علاقة إيجابية بنر  كل من حجم الشر
ي المعلومات  

ي الاختياري وذلك لتعزيز الثقة ف   مستوى الإفصاح المحاستر
ي تحسنر 

كات ف  التعرف على دور آليات حوكمة الشر
وا التقارير  ي 

ف  الواردة  فيصل  والبيانات  بنك  ميدانية على  دراسة  من خلال  المستفيدة، وذلك  الأطراف  لكافة  المالية  لقوائم 
مستوى   وتحسنر   كات  الشر حوكمة  آليات  تطبيق  بنر   طردية  علاقة  وجود  إلى  الدراسة  نتائج  وأظهرت   ، ي

السودان  الإسلامي 
ي الاختياري.    الإفصاح المحاستر

ي  Al-Maghzom, 2016وهدفت دراسة )
ي أدبيات الإفصاح من خلال التحقيق ف 

( إلى معالجة الفجوة الحالية ف 
ي التقارير 

ي اقتصاد نامٍ )المملكة العربية السعودية(. من خلال فحص مستويات الإفصاح عن المخاطر ف 
الإفصاح عن المخاطر ف 

الم  الحوكمة  من  تأثتر كل  بيان  المدرجة،  الإسلامية  وغتر  الإسلامية  للمصارف  ي  السنوية 
ف  الديموغرافية  والسمات  ؤسسية 

ي بورصة السعودية  مستويات الإفصاح عن المخاطر. وتم استخدام تحليل المحتوى اليدوي  
ي عينة من البنوك المدرجة ف 

ف 
مخاطرة أقل من  . وأظهرت نتائج الدراسة إلى أن البنوك الإسلامية تفصح عن معلومات  201٣إلى    2009للسنوات المالية  

الجنسنر    بنر   والتنوع  التدقيق  لجنة  واجتماعات  الأجنبية  الملكية  أن  إلى  الدراسة  نتائج  أظهرت  الإسلامية. كما  البنوك غتر 
ي البنوك السعودية المدرجة. 

 ومستويات التعليم والربحية هي المحددات الأولية لممارسات الإفصاح عن المخاطر ف 

( ت دراسة  اختتر ي كل من  Elshandidy, et al.,2015بينما 
ف  المخاطر  الإفصاح عن  كات على  الشر تأثتر حوكمة   )

ة الممتدة من   م، تشتر النتائج إلى أن عوامل الحوكمة تؤثر على قرارات 2010إلى    2005المملكة المتحدة وإيطاليا خلال الفتر
ي حنر  تؤثر عوامل الحوكمة ع 

ي الإفصاح عن معلومات المخاطر الاختيارية، ف 
يطانية ف  كات التر كات الإيطالية  الشر لى قرارات الشر
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الإلزامية.  المخاطر  الإفصاح عن   بالإفصاح عن معلومات  الإدارة يحسن مستوي  استقلالية مجلس  أن  إلى  النتائج  وأشارت 
ي إيطاليا، وكذلك  

ي المملكة المتحدة ويحسن مستوي الإفصاح عن المخاطر الإجباري ف 
وجدت الدراسة المخاطر الاختياري ف 

ي لحجم مجلس الإدارة على  أن  مستوي الإفصاح عن المخاطر. هناك علاقة ذات أثر إيجانر

ي المصارف الإسلامية وقياس  2014وهدفت دراسة )فرحان وعبدالقادر،  
( للتعرف على مبادئ الحوكمة المطبقة ف 

ام بتطبيقه ا ف ي المص ارف الإسلامية اليمنية، وتمثلت عينة الدراس ة   مص ارف إسلامية يمنية، وتوصلت الدراسة    4مدى الالتر 
اليمني لبعض  إلى أن مستوى تطبيق المص ارف الإسلامية  التطبيق  ي 

الحوكمة متوس ط، وان هناك قصور ف  ة الأربعة لمبادئ 
المصارف   بها  تتمتر   ي 

التر الإسلامية  المالية  للعمليات  بالنس بة  والشفافية  الإفصاح  متطلبات  توفر  عدم  ي 
ف  يتمث ل  الجوانب 

ها من البن وك التقليدي ة.   تبار تأثتر آليات الحوكمة الداخلية  ( إلى اخNtim, et al., 2013وهدفت دراسة )الإسلامية عن غتر
ي عينة من  

غ، جنوب أفريقيا، من عام    169على مدى وجودة الإفصاح عن المخاطر ف  ي بورصة جوهانستر
كة مدرجة ف    2002شر

ي علم  2011إلى  
ة ما قبل وما بعد الأزمة العالمية ف  . وتوصلت الدراسة إلى أن الإفصاح عن 2008/ 2007، وذلك خلال فتر

ون على شكل بيانات غتر مالية وتاريخية والأخبار الجيدة وبيانات نوعية. كما تشتر النتائج إلى أن ملكية الفردية  المخاطر يك
ا سلبيًا وتوثر بمستوى الإفصاح عن المخاطر، لكن تنوع مجلس الإدارة، وحجم مجلس  

ً
والملكية المؤسسية مرتبطة ارتباط

التنفيذينر    المستقلنر  غتر  والأعضاء  هذه  الإدارة،  توصلت  المخاطر.  الإفصاح عن  بمستوى  وتوثر  ي  إيجانر بشكل  مرتبطون 
ي بنر  ازدواجية الدور التنفيذي والإفصاح عن المخاطر. 

 الدراسات إلى عدم وجود علاقة ذات تأثتر إحصان 

إلى قياس مدى الإفصاح الإلزامي والطوعي عن المخاطر واختبار  (Mokhtar &Mellett, 2013) وهدفت دراسة
كات المصرية.  ي التقارير السنوية للشر

كات وهيكل الملكية على ممارسات الإفصاح عن المخاطر ف    تأثتر المنافسة وحوكمة الشر
كة مصرية مدرجة خلال عام    105من خلال فحص عينة من   ام بمتطلبات  2007شر . وقد توصلت الدراسة إلى أن مستوى الالتر 

( نسبته  وبلغ  ا 
ً
منخفض المخاطر  عن  الإلزامي  المخاطر 21.57الإفصاح  عن  الاختياري  الإفصاح  مستوى  بلغ  وكذلك   ،)%

ي المتوسط  
 مرتبطة بالمخاطرة.    26منخفض وبلغ ف 

ً
،  ازدواجية دور المدير التنفيذيكما توصلت الدراسة إلى أن المنافسة،  جملً

ي مصر.  حجم مجلس الإدارة، وترك
وجدت  تر  الملكية، ونوع المدقق هي المحددات الرئيسية لممارسات الإفصاح عن المخاطر ف 

ي لحجم مجلس الإدارة ونوع المدقق على    أن مستوي الإفصاح عن المخاطر، بينما يوجد علاقة  هناك علاقة ذات أثر إيجانر
 .  ازدواجية دور المدير والإفصاح عن المخاطر الإلزامي

 ذات تأثتر سالبة بنر 

دراسة   البنك،    (Barakat &Hussainey, 2013)وهدفت  لحوكمة  كة  والمشتر ة  المباشر ات  التأثتر اختبار  إلى 
ي عينة من  

ي الصناعة المصرفية، ف 
اف على جودة على جودة الإفصاح عن المخاطر ف  بنكا أوروبيا خلال    85ولوائحه، والإشر

ة   ي لديها نسبة أعلى من أعضاء مجاس الإدارة المس 2010-2008الفتر
، وأعضاء غتر  . وتوصلت الدراسة إلى أن البنوك التر تقلنر 

، ولجنة التدقيق الأكتر فعالية، وتعمل بموجب أنظمة تروج للمنافسة المصرفية تحسن من مستوى الإفصاح عن  تنفيذينر 
إلى   الدراسة  توصل  وبالتالىي  لجنة  المخاطر.  وفعالية  الإدارة  استقلالية مجلس  بنر   إيجابية  التدقيق ومستوى  وجود علاقة 

 الإفصاح عن المخاطر

وحيمور،   ي 
)الهنيت  دراسة  الحاكمية 201٣وهدفت  بمبادئ  الأردنية  الإسلامية  المصارف  ام  التر  مدى  بيان  إلى   )

ي   ، والبنك العرنر ي
: البنك الإسلامي الأردن  ي المصارف الإسلامية الأردنية الثلاثة وهي

المؤسسية، حيث تمثل مجتمع الدراسة ف 
. ولتحقيق   ي الإسلامي ، وبنك الأردن دنر   51هذا الهدف تم تصميم الاستبانة اللازمة وتوزيعها على عينة الدراسة البالغة  الإسلامي

الأردنية الإسلامية  المصارف  ي 
ف  الحاكمية     .مستجيبا  بمبادئ  الأردنية  الإسلامية  المصارف  م  تلتر  أنه  إلى  الدراسة  وتوصلت 

الحاكمية المؤسسية المتعلقة بالمحافظة  المؤسسية المتعلقة بالمحافظة على حقوق المساهمنر  ومعاملتهم بعدل، ومبادئ  
م بإصدار نظم تعمل على تحديد صلاحيات مجلس الإدارة والإدارة   على حقوق أصحاب المصالح ومعاملتهم بعدل، كما تلتر 
بقواعد   الأردنية  الإسلامية  المصارف  ي 

ف  التنفيذيون  والمديرون  الإدارة  مجلس  أعضاء  م  ويلتر  ومسؤولياتها،  فيها  التنفيذية 
ي ممارسة مهامهم، وتوفتر الشفافية والإفصاح  بالمعلومات المنشورة، والوفاء بالمسؤولية الاجتماعية تجاه  ال

ي ف 
سلوك المهت 

  .المجتمع

( إلى اختبار محددات الإفصاح عن معلومات المخاطر الشدية  Elzahar &Hussainey, 2012وهدفت دراسة )
ي عينة من  

ي التقارير المرحلية ف 
ي المملكة المتحدة. وتم استخدام تحليل المحتوى اليدوي لقياس مستوى   72ف 

كات ف  من الشر
ي هذه التقارير. كما تم استخدام تحليل انحدار المربعات الصغرى لا 

ختبار تأثتر الخصائص  الإفصاح عن معلومات المخاطر ف 
الدراسة إلى وجود علاقة   المخاطر. وتوصلت  كات على مستوى الإفصاح الشدي عن  الشر كة وآليات حوكمة  بالشر الخاصة 
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ي بنر  كل من الملكية المؤسسية، حجم  
كة والإفصاح عن المخاطر، بينما لا يوجد علاقة ذات أثر إحصان  إيجابية بنر  حجم الشر

  مجلس الإدارة   الإفصاح عن المخاطر، أما استقلالية ومستوي  مجلس الإدارة، حجم لجنة التدقيق، وازدواجية الدور التنفيذي  
.  ،المخاطر مستوي الإفصاح عن فهناك علاقة مع  ي

 ولكنها ليست ذات أثر إحصان 

 التعليق على الدراسات السابقة 1.1.3

  : ي حدود إطلاع الباحث وبناءً على نتائج الدراسات السابقة يخلص الباحث إلى ما بلىي
 ف 

المخاطر،   .1 المؤسسية على مستوى الإفصاح عن  الحاكمية  بأثر  يتعلق  السابقة متباينة فيما  الدراسات  نتائج  كانت 
ي وأخرى لم تتوصل إلى وجود أثر بينهما ، وأخرى توصلت إلى أثر سلتر ي ويرجع   .فهناك دراسات توصلت إلى أثر إيجانر

الحاكمية  وآليات  المخاطر،  عن  الإفصاح  مستوى  قياس  أساليب  اختلاف  إلى  النتائج  اختلاف  سبب  الباحث 
 المؤسسية، بالإضافة إلى اختلاف بيئات التطبيق. 

ي المصارف الإسلامية حتر يمكن   .2
يتضح من الدراسات السابقة مدى أهمية تطبيق الحوكمة وفقا للمنهج الإسلامي ف 

المصارف   لها  تتعرض  ي 
التر المخاطر  مع  والتعامل  الإسلامية  المصارف وطبيعتها  أنشطة  عن  دقيقة  تقارير  إعداد 

ال المصارف  لها  تتعرض  ي 
التر المخاطر  تختلف عن  ي 

والتر الإسلامية على  الإسلامية  المصارف  ا لارتكاز  نظر  تقليدية 
 عمليات المشاركة والمرابحة بدلا من الفائدة الثابتة. 

ي حجم البنك، الرافعة المالية، وربحية البنك، من أجل ضبط العلاقة   .٣
ات الرقابة والمتمثلة ف  تم إضافة بعض متغتر

ات التابعة والمتغتر المستقل  تتطرق له الدراسات السابقة. وهو لم   بنر  المتغتر

يُعد البحث الحالىي امتدادا للدراسات السابقة، إلا أنه يتسم بتطوير منهجية البحث من خلال الاعتماد على أسلوب   .4
ي قياس متغتر الإفصاح  

 مناسبا ف 
ً
تحليل المحتوي للتقارير المالية وعلى سلسلة زمنية أحدث كما أنه تم تطبيق مقياسا

 . (:Al-Maghzom,2016)عن المخاطر وبالاستناد إلى دراسة 

ي تناولت أثر تطبيق الحاكمية المؤسسية على مستوى الإفصاح عن   .5
ي الدراسات التر

لذلك يرى الباحث أن هناك ندرة ف 
بيئة الأعمال   ي 

بذلك ف  المتعلق  ي  المحاستر البحث  ي 
البنوك الإسلامية الأردنية، وبالتالىي هناك فجوة ف  ي 

المخاطر ف 
ي البنوك  الأردنية ويحاول الباحث تغطية جزء من هذه الفجوة بإج

راء دراسة تطبيق على التقارير المالية الخاصة ف 
ة الزمنية )  (. 2017 –  2012للفتر

 الدراسة وأسئلتها مشكلة  .2

ي قواعد عملها  
يقوم جوهر عمل البنوك التجارية على أساس نظام الفائدة والإقراض، بينما ترتكز البنوك الإسلامية ف 

يعة الإسلامية، وبالتالىي لا تتعامل هذه البنوك بالفائدة،  
ي الشر

على نظام المشاركة المستمدة من ضوابط المعاملات المالية ف 
ة    ولطبيعة عمل المؤسسات المالية فإنها   للطبيعة الممتر 

َ
ي تهدد وجودها واستمرارها. وعليه، ونظرا

لا تخلو من المخاطر التر
يعات وحدود العمل البنوك التجارية مما أدى إلى تعرضها لنوعنر  من المخاطر،  لعمل البنوك الإسلامية جعلتها تتجاوز تشر

ي تنفرد به نتيجة النهج الذي    أخطار النوع الأول  
، والنوع الثان  ي

تها التجارية ناجمة عن طبيعة العمل المصرف  ك فيها مع نظتر
تشتر

اتبعته لأداء نشاطها، لذلك سعت البنوك الإسلامية للبحث عن أساليب وطرق تحوطية تختلف عن النموذج التقليدي الذي  
 (. 2015؛ بو رقيبة، 2017البديري، لا يخدم طبيعة عملها )

ي عجلة التنمية الاقتصادية حيث تتمتر  بأنها أكتر قدرة على  
ي الأردن ركنا اقتصاديا هاما ف 

وتعتتر البنوك الإسلامية ف 
ي توزي    ع النقود القابلة للاستثمار، وانها    وأنها تجميع الأرصدة النقدية القابلة للاستثمار من المصارف التقليدية،  

اكتر كفاءة ف 
ي عدالة توزي    ع الأرصدة النقدية القابلة للاستثمار على المستثمرين

وبلعب تطبيق الحاكمية المؤسسية   ،تساهم بشكل مباشر ف 
ي معرفة الأثر الناتج من تطبيق الحاكمية المؤسسية على  

ي تقليل المخاطر البنكية، وبالتالىي تكمن مشكلة البحث ف 
دور فعال ف 
 . المخاطر  الإفصاح عنمستوى 
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 أسئلة الدراسة  2.1

 من خلال الإجابة على الأسئلة التالية:   تظهر مشكلة البحثوبناءً على ما سبق   

ي التقارير المالية للبنوك الإسلامية الأردنية؟ .1
 ما هو مستوى الإفصاح عن المخاطر ف 

وهل يؤثر تطبيق الحاكمية المؤسسية من خلال )استقلال مجلس الإدارة، الفصل بنر  المهام، فاعلية لجان التدقيق،   .2
عية( على مستوى الإفصاح  حجم مجلس الإدارة، ملكية كبار المستثمرين، الملكية المؤسسية، وهيئة الرقابة الشر

 ؟ عن المخاطر 

 وأهمية الدراسة أهداف  .3

 أهداف الدراسة  3.1

ي قياس أثر  
ي البنوك  تطبيق  يتمثل الهدف من هذا البحث ف 

الحاكمية المؤسسية على مستوى الإفصاح عن المخاطر ف 
ة   الفتر ي بورصة عمان خلال 

المدرجة ف  البنوك الإسلامية الأردنية  الإسلامية الأردنية. وذلك من خلال دراسة تطبيقية على 
   -(.  ويمكن تحقيق هذا الهدف من خلال تحقيق الأهداف الفرعية التالية: 2017 –  2012الزمنية )

ي البنوك الإسلامية الأردنية.  .1
 التعرف على تطبيق الحاكمية المؤسسية ف 

ي البنوك الإسلامية الأردنية .2
 .تحديد أهمية الإفصاح عن المخاطر ف 

ي البنوك الإسلامية الأردنية.  .٣
 التعرف على مستوى الإفصاح عن المخاطر ف 

خلال   .4 من  المؤسسية  الحاكمية  تطبيق  أثر  على  ملكية كبار  التعرف  الإدارة،  مجلس  استقلال  المجلس،  )حجم 
عية، وفاعلية لجان التدقيق(   المستثمرين، الملكية الإدارية، الملكية المؤسسية، الملكية الأجنبية، هيئة الرقابة الشر

ي البنوك الإسلامية الأردنية. 
 على مستوى الإفصاح عن المخاطر ف 

 الهدف من الدراسة التطبيقية

ي البنوك  
تهدف الدراسة التطبيقية إلى قياس أثر تطبيق الحاكمية المؤسسية على مستوى الإفصاح عن المخاطر ف 

الإسلامية الأردنية. وسيتم إجراء القياس من خلال اختبار فرضيات البحث وبتطبيق الأساليب الإحصائية الملائمة لبيانات  
 .البحث

 الدراسة  أهمية  3.2

 يمكن تقسيم أهمية البحث إلى: 

ي على أهمية    الأهمية العلمية:   .1
ي توفتر دليل ميدان 

ي التقارير المالية  تكمن الأهمية العلمية ف 
الإفصاح عن المخاطر ف 

 من البيئة الأردنية عن أثر   الإفصاحللبنوك الإسلامية الأردنية، وتحديد مستوى  
ً
  عن هذه المخاطر، وتقديم دليلا

ي البنوك الإسلامية  تطبيق
ي الإفصاح عن المخاطر ف 

ي تناولت  الحاكمية المؤسسية ف 
ي الدراسات التر

، حيث هناك قلة ف 
ي بيئة الأعمال الأردنية.  

 مشكلة البحث ف 

للبحث من خلال كونها دراسة ميدانية اعتمدت على الأسلوب التحليلىي للقوائم المالية، الأمر الذي    الأهمية العملية .2
ي إبراز دور تطبيق

ي تحسنر     الحاكمية المؤسسية  سوف يعطي نتائج أكتر دقة ف 
ي  الإفصاح عن المخاطر  مستوى  ف 

ف 
بالبورصة   المقيدة  للبنوك  الأردنية  واللوائح  والقواننر   يعات  التشر إلزام  وتفعيل  الإسلامية،  للبنوك  المالية  التقارير 
ي تقاريرها المالية السنوية المنشورة بالبورصة، لما لها من تأثتر على زيادة جودة التقارير  

بالإفصاح عن هذه المخاطر ف 
ي ترشيد قر 

 ارات مستخدمي تلك التقارير. المالية، ومما يساهم ف 
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   والإجراءات لطريقةا .4

 الدراسةمنهجية  4.1

اعتمدت الدراسة على تحليل المحتوى للتقارير المالية لقياس مستويات الإفصاح عن المخاطر وتطبيق الحاكمية 
ة من   ي بورصة عمان خلال الفتر

ي جميع البنوك الإسلامية الأردنية المدرجة ف 
. كما تم استخدام  2017إلى    2012المؤسسية ف 

ات الرقابة  Ordinary Least Square-OLSطريقة المربعات الصغرى ) كات ومتغتر ك لحوكمة الشر ( لدراسة التأثتر المشتر
التطبيقية، ومجتمع وعينة   الدراسة  البحث من خلال عرض لأهداف  تتناول منهجية  المخاطر" وسيتم  الإفصاح عن  على 

ي واختبار فرضيات
ات البحث، وعرض نتائج التحليل الإحصان   .البحث البحث، وتعريف ووصف متغتر

 الدراسة  مجتمع وعينة 4.2

الزمنية   ة  الفتر ي خلال 
الأردن  ي 

المصرف  القطاع  ي 
ف  العاملة  الإسلامية  البنوك  ي جميع 

ف  البحث  مجتمع وعينة  يتمثل 
،    ٣وعددها    2017-  2012 ي

ي الأردن )البنك المركزي الأردن 
البنوك ف  ي الأردن وفق دليل 

البنك  2018بنوك عاملة ف  (، وهي 
ي الإسلامي الدولىي  ، البنك العرنر ي

ا(. وتم الحصول على  الإسلامي الأردن 
ً
ي الإسلامي سابق ، وبنك صفوة الإسلامي )بنك الأردن دنر

ونية للبنوك عينة البحث وهيئة الأوراق المالية ي  .  البيانات من خلال المواقع الإلكتر
تقرير سنوي    18وقد بلغ حجم العينة النهان 

 .  2017- 2012للأعوام 

ات  4.3  الدراسة متغي 

لقياس المتغتر التابع مستوى الإفصاح  عن المخاطر، تم استخدام :  المتغي  التابع: مستوى الإفصاح عن المخاطر  . 1
ي البنوك الإسلامية الذي قدمه )

ي تحديد المخاطر Al-Maghzom, 2016مؤشر الإفصاح  عن المخاطر ف 
( كدليل ف 

ي التقارير السنوية، وتضمن المؤشر ما مجموعه  
ي التقارير السنوية للبنوك الإسلامية،    66ف 

ها ف  بندا توقع الباحث نشر
على   توزيعها  تم  ي 

المالية   10والتر المشتقات  مخاطر   ، ها  وغتر المالية  المخاطر   ، المحاسبية  السياسات  فئات: 
ام للوائح ، خصائص   والمخاطر العامة، الأدوات المالية، الاحتياطيات، معلومات القطاعات، مخاطر الأعمال ، الالتر 

( (. ولتقييم مستوى الإفصاح عن المخاطر استخدم  1)    مخاطر البنوك الإسلامية، والمعايتر الإسلامية )انظر الملحق 
ي الاتجاه كما يلىي 

 :الباحث مقياس ثنان 

ي التقرير السنوي للبنك. 1منح درجة ) −
 ( إذا تم الإفصاح عن الفقرة ف 

ي التقرير السنوي للبنك. 0منح درجة ) −
 ( إذا لم يتم الإفصاح عن الفقرة ف 

فعلا،  عنها  بالإفصاح  البنوك  قامت  ي 
التر الفقرات  لتحديد  المحتوى  تحليل  أسلوب  باستخدام  الباحث  وقام 

أسلوب   عديدة    الموزون غتر وباستخدام  دراسات  ي 
ف  استخدم  جحجوح،  Omar, et. Al.,2014)والذي  وقد  (  2017؛ 

ي   :استخدمت المعادلة التالية لحساب مؤشر الإفصاح عن المخاطر لكل بنك 
مؤشر الإفصاح عن المخاطر= )عدد الفقرات التر

ي من المتوقع أن يفصح عنها البنك وعددها  
%. وتكون أقل نسبة    100   ×بند(   66تم الإفصاح عنها ÷ مجموع الفقرات التر

% إذا كان البنك أفصح    100إذا لم يفصح البنك عن أي من الفقرات المتعلقة بالمخاطر، ويكون الحد الأقصى هو    0%  إفصاح
 عن جميع الفقرات. 

ات لقياس تطبيق   :للبنوك الإسلامية تطبيق الحاكمية المؤسسية المتغي  المستقل:  تم الاعتماد على سبعة متغتر
: استقلالية مجلس الإدارة، الفصل بنر  المهام، فاعلية لجان التدقيق،   ي البنوك الإسلامية وهي

الحاكمية المؤسسية ف 
ات  حجم مجلس الإدارة، ملكية كبار المستثمرين،  الملكية المؤسسية،   عية، وتم قياس هذه المتغتر وهيئة الرقابة الشر

 على دراسات)  
ً
؛ عفيف  ،  ;Al-Maghzom, et al., 2016; Stergios, et al., 2013; Grassa, 2016 قياسا
، ؛  2011 ي  (.  2017، ؛ الكردى 2014مليجر

الرقابية:   ات  نطاق  المتغي  ي 
ف  تدخل  ولكنها لا  التابع،  المتغتر  المؤثرة على  العوامل  بعض  الرقابة  ات  متغتر تشمل 

ي ثلاثة خصائص  
ات التابعة والمتغتر المستقل، وتمثلت ف  الدراسة محل البحث، وتم إضافتها من أجل ضبط العلاقة بنر  المتغتر

ات  ،  للبنك وهي حجم البنك، الرافعة المالية، و نسبة الربحية  على دراسات  وتم قياس هذه المتغتر
ً
 ,Al-Maghzom ) قياسا
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et al.,2016; Fooladi and Kolaie,2015;   ، ي ( يظهر التعريفات والمقاييس  1) والجدول  (.  2017؛ الكردي،2014؛ مليجر
ات الدراسة.   لجميع متغتر

ات الدراسة والمقاييس 1جدول )  (: التعريف بمتغي 

 التعريف الرمز  المقياس 

 المتغتر التابع: 

ي البنوك الإسلامية 
 
 مستوى الإفصاح عن المخاطر  RD it تم استخدام مؤشر الإفصاح عن المخاطر ف

ات المستقلة   المتغتر

تمّ قياسها من خلال قسمة عدد الأعضاء غتر التنفيذينر   
(على عدد أعضاء المجلس  .الإدارة )المستقلنر 

itBrdind  استقلالية مجلس الإدارة 

ّ يأخذ الرقم )  : رئيس مجلس  1متغتر وهمي ي
( إذا تمّ الفصل بنر  وظيفتر

نفيذي، أو يأخذ الرقم )صفر( إذا لم يتمّ الفصل  
ّ
الإدارة والمدير الت

 بينهما. 
itDual الفصل بنر  المهام 

ة   مقياس مجمع لعناصر فاعلية لجان التدقيق )الاستقلال، والختر
اوح ما بنر   

المالية، وحجم اللجنة، وعدد مرات اجتماعها( بحيث يتر
( حسب مدى  4)صفر( لا يتوافر أي عنصر من العناصر الأربعة إلى ) 

 توافر تلك العناصر. 

itACQ  فاعلية لجان التدقيق 

 حجم مجلس الإدارة  BSizeit تمّ قياسه من خلال عدد أعضاء مجلس الإدارة 

ي حدود % 
ي تكون ف 

أو أكتر من   1نسبة ملكية كبار المستثمرين التر
 رأس مال الأسهم. 

Conceit  ملكية كبار المستثمرين 

 الملكية المؤسسية  itInstown تمّ قياسها من خلال مجموع نسب ملكية المؤسسات. 

عية   تمّ قياسها من خلال عدد أعضاء هيئة الرقابة الشر
itShari'aBSize 

 
عية   هيئة الرقابة الشر

ات الرقابية   المتغتر

ي نهاية   الأصول  يتم قياسه من خلال اللوغاريتم الطبيعي لإجمالىي 
ف 

 العام
itSize  حجم البنك 

ي  
امات إلى إجمالىي الأصول ف 

يتم قياسها من خلال نسبة إجمالىي الالتر 
 نهاية العام 

itLevrg  الرافعة المالية 

ي الدخل إلى إجمال الأصول  
يتم قياسها من خلال نسبة إجمالىي صاف 

ي نهاية العام 
 للبنك ف 

itROA  ربحية البنك 

 أنموذج الدراسة  4.4

بناء على ما تم عرضه من خلال مشكلة الدراسة وأهدافها وفروضها، تم تطوير نموذج لقياس أثر الحاكمية المؤسسية 
ي البنوك الإسلامية 

ات    كمتغتر مستقل على الإفصاح عن المخاطر ف  الأردنية كمتغتر تابع، كما استخدمت الدراسة بعض متغتر
ي الشكل )

ات المستقلة والتابعة، كما يظهر ف  ي من شأنها ضبط العلاقة بنر  المتغتر
 . (1الرقابة التر
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ات المستقلة       المتغي  التابع                    المتغي 

 

 

 

 

 

 

ات الرقابية                                                                                              المتغي 

 

 

 

 أنموذج الدراسة : (1شكل )

  : ي
 وبناءً على ما سبق فقد تمت صياغة نموذج الدراسة حسب الآنر

RDit = β0 + β1 Brdindit + β2 Dualit + β3 ACQit + β4 BSizeit + β5 Conceit + β6 Instownit 
+ β7 Shari'a BSizeit + β8 Levrgit  + β9 Sizeit + β10 ROAit + ε 

 تحليل نتائج الدراسة التطبيقية واختبار الفرضيات

، ثم   ي
اعتمد تحليل نتائج الدراسة التطبيقية على ثلاث مراحل بدأت بالتحقق من صلاحية البيانات للتحليل الإحصان 

 :وصف لبيانات الدراسة وانتهاء باختبار فرضياتها، وفيما يلىي تحليل لهذه المراحل

ي 
 اختبار صلاحية البيانات للتحليل الإحصائ 

ات   (Tolerance)تم فحص التداخل الخط من خلال احتساب معامل  ات المستقلة، ومتغتر لكل متغتر من المتغتر
ات   حيث يعد (Variance Inflation Factor-VIF)إيجاد معامل  الرقابة، ومن  ثم بمثابة مقياسا لتأثتر الارتباط بنر  المتغتر

أشار كلّ   فقد  ي )من  المستقلة.  ،2014،مليجر البشتر الحصول على قيمة    )  Field,2005؛  Gujarati,2009؛  200٣؛   
ّ
أن إلى 

(VIF)    (10)أعلى من( الجدول رقم  . ويتضح من  الخطي الارتباط  ي وجود مشكلة 
يعت  قيمة  2،  أن   )(VIF)    ات متغتر لكافة 

ات ليس له   (10الدراسة لم تتجاوز ) ، فالارتباط بنر  المتغتر ي من مشكلة التداخل الخطي
ولذلك فإن نموذج الدراسة لا يعان 

ي تفستر الأثر على المتغتر التابع وتحديده
وللتأكد من خلو    .دلالة إحصائية ومنخفض جدا، وهذا يدل على قوة نماذج الدراسة ف 

ي تم إجراء
 وقد ظهرت قيمة المحسوبة بالنسبة لنموذج الدراسة  Durbin Watson Test  النموذج من مشكلة الارتباط الذانر

(D-W)  (1.91)( ي تمثل النتيجة المثلى، مما يدل  2.5  –   1.5، وهي بذلك تقع ضمن المدى الملائم
على عدم وجود  ( والتر

ي تؤثر على صحة النتائج
 (Gujarati,2009) . مشكلة للارتباط الذانر

ي تائج اختبار : ن(2جدول )
 التداخل الخطى والارتباط الذائ 

ات  ات  Tolerance VIF المتغي   Tolerance VIF المتغي 
 1.٣57 0.718 الملكية المؤسسية  1.66٣ 0.607 استقلالية مجلس الإدارة 

عية  1.514 0.661 الفصل بنر  المهام  2.029 0.541 هيئة الرقابة الشر

 1.951 0.492 حجم البنك  1.841 0.501 فاعلية لجان التدقيق 

 1.612 0.714 الرافعة المالية  1.785 6240. حجم مجلس الإدارة 

 1.624 0.846 ربحية البنك  2.251 0.812 ملكية كبار المستثمرين 

 الحاكمية المؤسسية 

 استقلالية مجلس الإدارة 

 الفصل بنر  المهام

 فاعلية لجان التدقيق 

 حجم مجلس الإدارة 

 ملكية كبار المستثمرين 

 الملكية المؤسسية                

عية   هيئة الرقابة الشر

 الإفصاح عن المخاطر

 ربحية البنك الرافعة المالية حجم البنك
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Autocorrelation Test 1.91 

ات الدراسة ي لمتغي 
 التحليل الوصف 

ي يتم فيها وصف تحليلىي  
ي تأنر المرحلة الثانية، والتر

بعد أن تحقق الباحث من صلاحية البيانات للتحليل الإحصان 
ات الدراسة كما يلىي   :لمتغتر

ات الدراسة 3جدول ) ي لمتغي 
 (: الإحصاء الوصف 

ة  ٣يعرض الجدول ) ي بورصة عمان للفتر
ات الدراسة المتعلقة ب ثلاثة بنوك إسلامية مدرجة ف  ي لمتغتر

( الإحصاء الوصف 
( فيما يتعلق بالمتغتر التابع مستوى الإفصاح  عن المخاطر فقد بلغت أدن   ٣(، حيث يتبنر  من الجدول رقم )2017-2012)

ي عام )%( لبنك صفوة الإسلامي )بنك الأرد 60.6نسبة )
ا( ف 

ً
ي الإسلامي سابق (، وبلغ أعلى نسبة لمستوى الإفصاح  2012ن دنر

المخاطر ) ي عامي )72.7عن 
ي ف 
للبنك الإسلامي الأردن  المخاطر %2017،2015(  المتوسط لمستوى الإفصاح  عن  (، وبلغ 

ي 66.8)
 الأردن، وبالتالىي لا تتوافق  %(، وتطهر النتيجة أن هناك تقارب بنسب الإفصاح  عن المخاطر بنر  البنوك الإسلامية ف 

ي البنوك  Al-Maghzom,2016هذه النتيجة مع دراسة )
ي أشارت إلى وجود تباين بنر  نسب الإفصاح  عن المخاطر ف 

( التر
 الإسلامية السعودية.   

ات المستقلة :  (  ٣حيث يتبنر  من الجدول رقم )  أما فيما يتعلق بالمتغتر ق باستقلالية مجلس  أولا،  ما يلىي
ّ
فيما يتعل

ي   ( 0.7٣(، وبلغت أكتر قيمة )0.17، وبانحراف معياري )(0.59الإدارة، فقد بلغ متوسّط نسبة استقلالية مجلس الإدارة )
ف 

ق بالاستقلالية    (، 0.40)  حنر  كانت أقل قيمة
ّ
ط دليل الحوكمة المتعل ام البنوك الإسلامية الأردنية بتحقيق شر وهذا يدلّ على التر 

ي المهام، فقد بلغ  
ق بالفصل ف 

ّ
.  ثانيا، وفيما يتعل حيث يجب أن يكون ثلث أعضاء المجلس على الأقل من الأعضاء المستقلنر 

( ي  الحسانر )1المتوسّط  معياري  وبانحراف  دليل  (،  0.00(،  ط  بتحقيق شر الأردنية  الإسلامية  البنوك  ام  التر  على  يدلّ  وهذا 
المهام   ي 

بالفصل ف  ق 
ّ
المتعل التنفيذيالحوكمة  المدير  عن منصب رئيس مجلس الإدارة لجميع   حيث يوجد فصل لمنصب 

ق 
ّ
، فيما يتعل

ً
ي ) ،  بفاعلية لجنة التدقيق  البنوك الإسلامية الأردنية. ثالثا (  1.00وبانحراف معياري )(،  ٣فقد بلغ المتوسّط الحسانر

، وهذه يشتر إلى أن فاعلية لجان التدقيق أكتر من النصف. 
ً
( عضوا،  5أما حجم مجلس الإدارة فقد بلغ المتوسّط عنده، ) رابعا

ي حنر  كانت أقل قيمة ( 11(، وبلغت أكتر قيمة )٣.46وبانحراف معياري )
ام  من قبل  (  5)  عضوا ف  أعضاء، وهذا يظهر التر 

ط دليل   ق بحجم المجلس، بحيث الالبنوك الإسلامية الأردنية بتحقيق شر
ّ
لا يقل عدد أعضائه عن أحد عشر   حوكمة المتعل

ي وبنك  
 إلا اذا كان البنك مملوكا من مساهم واحد، وبالتالىي بلغ عدد أعضاء مجلس الإدارة لكل من البنك الإسلامي الأردن 

ً
عضوا

ي الإسلامي الدولىي مملوكا من مساهم واحد وهو مجموعة البنك العر  ، بينما كون البنك العرنر
ً
ي  صفوة الإسلامي أحد عشر عضوا نر

 
ً
ق ب ،  بلع عدد الأعضاء خمسة. خامسا

ّ
ي )  ملكية كبار المستثمرينفيما يتعل وبانحراف  %(،  86.69فقد بلغ المتوسّط الحسانر

ي حنر  كانت أقل قيمة )%(،  100(، وبلغت أكتر قيمة )12.٣0معياري )
الملكية  75.72ف  ي 

ز ف 
ّ
ترك يدلّ على وجود  %( وهذا 

تها بنر  المساهمنر    بنسبة
ّ
ة، وعدم تشت   .كبتر

ً
ي )، سادسا ق بالملكية المؤسسية فقد بلغ المتوسّط الحسانر

ّ
%(،  8٣.50فيما يتعل

ي حنر  كانت أقل قيمة )%(،  100(، وبلغت أكتر قيمة )14.59وبانحراف معياري )
إلى ارتفاع نسبة ملكية  %( وهذا يدلّ  72.27ف 

خاذ القرارات. 
ّ
ي ات

ي الرقابة، ومشاركتها ف 
عية فقد    سابعا،  المؤسسات، مما يكون لديها دور فاعل ف  أما حجم هيئة الرقابة الشر

ات   قيمة  عدد المشاهدات  المتغي 
 
 الانحراف المعياري  المتوسط  أعلى قيمة  أدئ

 0.04 %66.8 %72.7 %60.6 18 مستوى الإفصاح عن المخاطر 

 0.17 %59 %7٣ %40 18 استقلالية مجلس الإدارة 

 0.00 1 1 1 18 الفصل بنر  المهام

 1.00 ٣ 4 2 18 فاعلية لجان التدقيق 

 ٣.46 9 11 5 18 حجم مجلس الإدارة 

 12.٣0 %86.69 %100 %75.72 18 ملكية كبار المستثمرين 

 14.59 8٣.50% 100% 72.27% 18 الملكية المؤسسية 

عية   0.57 ٣.٣٣ 4 ٣ 18 هيئة الرقابة الشر

 0.٣1 9.20 9.62 8.68 18 اللوغاريتم الطبيعي لحجم البنك 

 6.16 88.0٣ 92.4٣ 7٣.26 18 الرافعة المالية 

 0.٣9 0.9٣8 1.40٣ 0.278 18 ربحية البنك 
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ي حنر  كانت أقل قيمة (4(، وبلغت أكتر قيمة )0.57( عضوا، وبانحراف معياري )٣.٣٣بلغ المتوسّط عنده، )
(  ٣)  عضوا ف 

ي )
البنك الإسلامي الأردن  ي 

عية ف  ( أعضاء، بينما بلغ عدد أعضاء لكل من البنك  4أعضاء، وبلغ عدد أعضاء هيئة الرقابة الشر
ي الإسلامي الدولىي وبنك صفوة الإسلامي )  ( أعضاء.  ٣العرنر

ات الرقابة اوح من )  وفيما يتعلق بمتغتر ( وتدل على  9.20( بمتوسط )9.62( إلى )8.86فأن متغتر حجم البنك يتر
، وتراوحت نسبة الرافعة المالية من )

ً
( وتعد  88.0٣( بمتوسط )92.4٣( إلى )7٣.26إجمالىي رأس مال البنوك يعتتر كبتر جدا

امات، وهو ما يمثل أساس عملها،   الالتر  تمويل أصولها عن طريق  البنوك على  اعتماد هذه  النسبة مرتفعة، وتدل على  هذه 
فنلاحظ من خلال أكتر وأقل قيمة وجود تفاوت بنر     (،0.9٣8( بمتوسط )1.40٣( إلى )0.278وتراوحت ربحية البنك من )

ي الأردن.  
 أرباح البنوك الإسلامية من الممكن أن يكون سببها سمعة وانتشار البنك ف 

 اختبار فرضيات الدراسة 

ي صياغة نموذج الانحدار لقياس أثر  Ordinary Least Square-OLSتم استخدم طريقة المربعات الصغرى )
( ف 

ي البنوك الإسلامية، على المتغتر التابع تطبيق الحاكمية المؤسسية المتغتر المستقل 
  ويعرض الجدول الإفصاح عن المخاطر ف 

 . الانحدار ( نتائج تحليل 4)

 نتائج تحليل الانحدار: (4جدول )

ات   .Sigالدلالة الإحصائية   Coef. t- statistic المتغي 

Cons. β0 -8.25 -4.22 0.00 

 Β1 1.74 9.11 0.00 استقلالية مجلس الإدارة 

 Β2 - 2.24 11.25 0.00 الفصل بنر  المهام

 Β3 2.66 9.68 0.00 فاعلية لجان التدقيق 

 Β4 1.46 - 1.66 0.52 حجم مجلس الإدارة 

 58 8.29 0.00.٣ Β5 ملكية كبار المستثمرين 

 0.00 Β6 1.85 9.9٣ الملكية المؤسسية 

عية   ٣4 0.86.Β7 0.82 1 هيئة الرقابة الشر

 Β8 1.86 6.64 0.00 حجم البنك 

 0.71 ٣2 1.5٣.Β9 2 الرافعة المالية 

 ٣8 0.00.Β10 - 2.12 6 ربحية البنك 

Extra Statistics 
Adj. R-sq = 0.66 F = 24.84 

No. of Observations = 18 Prof>F = 0.000 

وهو ما يشتر إلى أن النموذج عالىي المعنوية وذو دلالة    F. sig = (0.000( وقيمة )F( )24.84تظهر النتائج أن قيمة )
ية للنموذج عالية، حيث  0.66( تبلغ )Adjust  (2R إحصائية، كما أن قيمة ات    إن(، وهو ما يعكس أن القيمة التفستر أغلب التغتر

ها من خلال النموذج. وبالتالىي فأن ي مستوى  الحاكمية المؤسسية    تطبيق   يمكن تفستر
ي  تؤثر إيجابيا ف 

الإفصاح عن المخاطر ف 
ع بحاكمية مؤسسية جيدة، لديها قدره على تطبيق مستوى   البنوك الإسلامية،

ّ
ي تتمت

 البنوك الإسلامية التر
ّ
وهذا يشتر إلى أن

فق مع ما توصّل إليه  المخاطر،   الإفصاح عنجيد من  
ّ
 Zeineb) وتقديم تقارير مالية ذات مصداقية عالية، وهذه النتيجة تت

&Mensi, 2018; Mokhtar &Mellett, 2013 ي مستوى ( 2016، ؛ أحمد
  الإفصاح عن حيث توثر الحاكمية المؤسسية ف 

 . ي  الكفاءة، وترتبط كفاءة البنك ومخاطره بشكل إيجانر
ات المستقلة كل على حدا    المخاطر وتحسنر  وفيما يتعلق بتأثتر المتغتر

ي التقارير الماليةعلى مستوى 
:   الإفصاح عن المخاطر ف   ما يلىي

 تبنر 

الجدول أن إشارة  أولا، فيما يتعلق   نتائج تحليل الانحدار من خلال  باستقلال أعضاء مجلس الإدارة فقد أظهرت 
، مما يشتر إلى وجود  (0.05)( وهي أقل من مستوى المعنوية  Sig=0.000كما أن قيمة )(  1.74موجبة )  (β)معامل الانحدار  

ي التقارير المالية
وهو ما يثبت صحة الفرض  ،  تأثتر معنوي لاستقلال أعضاء مجلس الإدارة على مستوى الإفصاح عن المخاطر ف 

 ,.Elshandidy, et al., 2015; Ntim, et al؛  2017)عبد الحكيم،   الأول. وتتفق تلك النتيجة مع ما توصلت إليه دراسات
2013; Barakat &Hussainey, 2013  ي لديها مجالس ذات استقلالية أعلى توفر مستوى

كات التر ي أشارت إلى أن الشر
( والتر

مع   النتيجة  هذه   تتفق  لم  بينما  المخاطر.  عن  الإفصاح  من  أعلى 
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ي أشارت إلى عدم وجود تأثتر   لاستقلالية مجلس    (Al-Shammari, 2014; Elzahar &Hussainey, 2012)دراسات  
والتر

 الإدارة على مستوي الإفصاح عن المخاطر. 

ي المهام، فقد أظهرت نتائج تحليل الانحدار أن إشارة معامل الانحدار  ثانيا،  
كما أن (  2.24 -سالبة )  (β)أما الفصل ف 

ي المهام على مستوى  (0.05)( وهي أقل من مستوى المعنوية  Sig=0.000قيمة )
، مما يشتر إلى وجود تأثتر معنوي للفصل ف 

. وتتفق تلك النتيجة مع ما توصلت إليه دراسات  ي
ي التقارير المالية، وهو ما يثبت صحة الفرض الثان 

 الإفصاح عن المخاطر ف 
(Zeineb &Mensi, 2018; Mokhtar &Mellett, 2013  ،حيث أكدت على أن الفصل بنر  رئيس  2017؛ عبد الحكيم )

كة  
والإفصاح عن المخاطر، بينما لم تتفق هذه  مجلس الإدارة والمدير وعدم ازدواجية أدوارهم يؤدى إلى تحسنر  أداء الشرّ

 .  (Ntim, et al., 2013; Elzahar &Hussainey, 2012)النتيجة مع دراسات 

موجبة   (β)، فقد أظهرت نتائج تحليل الانحدار أن إشارة معامل الانحدار فعالية لجنة التدقيقب فيما يتعلق ثالثا، أما 
لفعالية لجنة    ، مما يشتر إلى وجود تأثتر معنوي0.05))  وهي أقل من مستوى المعنوية   (  Sig=0.000كما أن قيمة )(  2.66)

ي التقارير المالية، وهو ما يثبت صحة الفرض الثالث. وتتفق تلك النتيجة مع دراسات   التدقيق 
على الإفصاح عن المخاطر ف 

(Al-Maghzom, 2016; Barakat &Hussainey, 2013; Zhang, et al., 2013ي توصلت
إلى أن هناك علاقة   ( والتر

   دراساتبينما لم تتفق هذه النتيجة مع  إيجابية بنر  فعالية واستقلالية لجنة التدقيق ومستوى الإفصاح عن المخاطر،

(Allini, et al., 2016; Al-Shammari, 2014; Elzahar &Hussainey, 2012  ي أشارت عدم وجودة
( التر

ي تحسنر   
 . مستوي الإفصاح عن المخاطر علاقة ذات أثر لفعالية لجنة التدقيق ف 

-سالبة )  (β)فيما يتعلق بحجم مجلس الإدارة، فقد أظهرت نتائج تحليل الانحدار أن إشارة معامل الانحدار  رابعا،  
، مما يشتر إلى عدم وجود تأثتر معنوي لحجم مجلس  (0.05)( وهي أكتر من مستوى المعنوية  Sig=0.52كما أن قيمة )(  1.46

 ,Alliniالإدارة على مستوى الإفصاح عن المخاطر، وهو ما يثبت عدم صحة الفرض الرابع. وتتفق تلك النتيجة مع دراسات )
et al., 2016; Elzahar &Hussainey, 2012  ي أشارت إلى عدم وجود أثر لحجم مجلس الإدارة على

مستوي الإفصاح  ( التر
 ,Zeineb &Mensi, 2018; Elshandidy, et al.,2015; Ntim) عن المخاطر، بينما لم تتفق هذه النتيجة مع دراسات

et al., 2013; Mokhtar &Mellett, 2013 ي لحجم مجلس الإدارة على  ( و ي أشارت إلى أن هناك علاقة ذات أثر إيجانر
التر

 مستوي الإفصاح عن المخاطر. 

موجبة    (β)خامسا، أما بالنسبة لملكية كبار المستثمرين، فقد أظهرت نتائج تحليل الانحدار أن إشارة معامل الانحدار  
(٣.58  )( قيمة  أن  المعنوية  Sig=0.000كما  أقل من مستوى  لملكية كبار  (0.05)( وهي  تأثتر معنوي  إلى وجود  مما يشتر   ،

دراسات   مع  النتيجة  تلك  وتتفق  الخامس.  الفرض  يثبت صحة  ما  وهو  المخاطر،  عن  الإفصاح  مستوى  المستثمرين على 
(Zeineb &Mensi, 2018; Ntim, et al., 2013; Mokhtar &Mellett, 2013  حيث )زيادة ملكية كبار المستثمرين    إن

الىي تحسنر  
ّ
ي المصالح بنر  الأغلبية، وبالت

عارض ف 
ّ
خفيض الت

ّ
ي إلى ت

ّ
 . مستوي الإفصاح عن المخاطر يؤد

، أما بالنسبة للملكية المؤسسية، فقد أظهرت نتائج تحليل الانحدار أن إشارة معامل الانحدار  
ً
موجبة   (β)سادسا

، مما يشتر إلى وجود تأثتر معنوي للملكية المؤسسية  (0.05)( وهي أقل من مستوى المعنوية  Sig=0.000كما أن قيمة )(  1.85)
النتيجة مع دراسات تلك  السادس. وتتفق  الفرض  المخاطر، وهو ما يثبت صحة   Abraham) على مستوى الإفصاح عن 

&Cox, 2007; Ntim, et al., 2013  ي أشارت إلى
ي جودة الإفصاح عن المخاطر،( التر

بينما    وجود تأثتر للملكية المؤسسية ف 
ي أشارت إلى عدم وجود ( و (Elzahar &Hussainey, 2012 لم تتفق هذه النتيجة مع دراسة

ي  التر
تأثتر للملكية المؤسسية ف 

 الإفصاح عن المخاطر. 

  ،
ً
عية، فقد أظهرت نتائج تحليل الانحدار أن إشارة معامل الانحدار سابعا فيما يتعلق بحجم مجلس هيئة الرقابة الشر

(β)  ( 0.82موجية  )( كما أن قيمةSig=0.86  وهي أكتر من مستوى المعنوية )(0.05)  مما يشتر إلى عدم وجود تأثتر معنوي ،
عية على مستوى الإفصاح عن المخاطر، وهو ما يثبت عدم صحة الفرض السابع. وتتعارض  لحجم مجلس هيئة الرقابة الشر

ي  ; 2018Zeineb &Mensi, 2018عنانبه،  تلك النتيجة مع دراسة )
توصلت إلى أن حجم مجلس إدارة هيئة الرقابة  ( التر

ي مستوى الإفصاح عن المخاطر. 
عية يوثر ف   الشر

كات ) الرقابة( بالإفصاح  عن المخاطر  ات خصائص الشر : أولا،   وبتحليل الباحث لعلاقة متغتر فيما يتعلق    اتضح ما يلىي
إشارة   فقد أظهرت نتائج تحليل الانحدار أن ،  بأثر حجم البنك
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مما يشتر إلى وجود   ،(0.05)( وهي أقل من مستوى المعنوية  Sig=0.000كما أن قيمة )(  1.86موجبة )  (β)معامل الانحدار  
 ;Allini, et al., 2016)تأثتر  معنوي لحجم البنك على مستوى الإفصاح عن المخاطر ، وتتفق تلك النتيجة مع دراسات  

Elzahar &Hussainey, 2012  ) ،كة والإفصاح عن المخاطر حيث توصلت إلى وجود علاقة إيجابية بنر  كل من حجم الشر
ي أشارت إلى عدم وجود علاقة  Hassan, 2009; Rajab &Handley, 2009) بينما لم تتفق هذه النتيجة مع دراسات

( والتر
 بينهما. 

(  2.٣2موجبة ) (β)فقد أظهرت نتائج تحليل الانحدار أن إشارة معامل الانحدار ، فيما يتعلق بالرافعة المالية ثانيا،  
للرافعة المالية للبنك    ، مما يشتر إلى عدم وجود تأثتر  معنوي(0.05)( وهي أكتر من مستوى المعنوية  Sig=0.71كما أن قيمة )

النتيجة مع دراسة المالية، وتتفق تلك  التقارير  ي 
 Allini, et al., 2016; Rajab)  على مستوى الإفصاح  عن المخاطر ف 

&Handley, 2009 ي أشارت إلى عدم وجود تأثتر  معنوي
للرافعة المالية للبنك على مستوى الإفصاح  عن المخاطر    ( التر
ي بنر  كلحيث أشارت إلى وجود علاقة  (  Taylor, et al., 2010بينما لا تتفق مع دراسة )

من درجة الرافعة    ذات تأثتر  إحصان 
ا سالبا حيث كانت قيمة ) ( وهي  Sig=0.000المالية و ومستوي الإفصاح عن المخاطر. ثالثا، أمّا الربحية فقد أظهرت أثرا معنويًّ

 (.   Al-Maghzom, 2016، وتتفق تلك النتيجة مع دراسة )(0.05)أقل من مستوى المعنوية 

 :ومما سبق يمكن للباحث صياغة نموذج الانحدار كما يلىي 

RDit = -8.25+ 1.74 Brdindit - 2.24 Dualit + 2.66 ACQit – 1.46 BSizeit + 3.58 Conceit + 
1.85 Instownit + 0.82 Shari'a BSizeit + 1.86 Levrgit + 2.32 Sizeit – 2.12 ROAit  

 نتائج الدراسة ومناقشتها  .5

ي فيما يلىي 
   :تتمثل أهم نتائج البحث بشقيه النظري والتطبيفر

من خلال الدراسة النظرية توصل الباحث إلى وجود طلب مستمر من مستخدمي البيانات على زيادة مستوى الإفصاح   −
ي تقدمها البنوك الإسلامية ضمن تقاريرها السنوية المنشورة.  

 عن المخاطر التر

ي المصارف الإسلامية  من خلال الدراسة النظرية توصل الباحث إلى   −
أهمية تطبيق الحوكمة وفقا للمنهج الإسلامي ف 

لها   تتعرض  ي 
التر المخاطر  المصارف وطبيعتها الإسلامية والتعامل مع  حتر يمكن إعداد تقارير دقيقة عن أنشطة 

ي تتعرض لها المصارف التقليدية. 
ي تختلف عن المخاطر التر

 المصارف الإسلامية والتر

بلغ حوالىي ) − المخاطر  التطبيقية أن مستوى الإفصاح عن  الدراسة  نتائج  ي إن مستوى  %66.8أظهرت 
يعت  (، وهذا 

ام البنوك ببنود الإفصاح عن المخاطر إلى وعي البنوك لأهمية  إلى حد ما   الإفصاح عن المخاطر مرتفع ، ويعزى ذلك التر 
الأنظمة   حجية  وكذلك  فيها،  الثقة  وزيادة  البنوك  لدى  المودعنر   جذب  ي 

ف  هام  المخاطر كعامل  عن  الإفصاح 
 والتعليمات المتعلقة بإلزام البنوك بمتطلبات الإفصاح. 

ي مستوى  الحاكمية المؤسسية  بأن تطبيق  أظهرت نتائج الدراسة التطبيقية   −
ي  تؤثر إيجابيا ف 

الإفصاح عن المخاطر ف 
ي مستوى   % 66وتفش ما نسبته    البنوك الإسلامية،

المخاطرمن الاختلافات ف    ،الإفصاح عن 
ّ
أن وهذا يشتر إلى 
عن  الإفصاح  من  جيد  مستوى  تطبيق  على  قدره  لديها  جيدة،  مؤسسية  بحاكمية  ع 

ّ
تتمت ي 

التر الإسلامية  البنوك 
 المخاطر، وتقديم تقارير مالية ذات مصداقية عالية

ي المهام،   −
فعالية أظهرت نتائج الدراسة التطبيقية إلى وجود تأثتر معنوي لاستقلال أعضاء مجلس الإدارة، الفصل ف 

ي التقارير الماليةلجنة التدقيق
 . ، ملكية كبار المستثمرين، والملكية المؤسسية على مستوى الإفصاح عن المخاطر ف 

تأثتر   − إلى عدم وجود  التطبيقية  الدراسة  نتائج  الرقابة    معنوي أظهرت  الإدارة، وحجم مجلس هيئة  لحجم مجلس 
عية على مستوى الإفصاح عن المخاطر.   الشر

تأثتر موجب وذو دلالة   − له  البنك كان  أن حجم  إلى  الرقابة  ات  بمتغتر يتعلق  فيما  التطبيقية  الدراسة  نتائج  أظهرت 
للرافعة المالية على مستوى الإفصاح عن   إحصائية على مستوى الإفصاح عن المخاطر، بينما لا يوجد تأثتر معنوي

ا سالبا على مستوى الإفصاح عن المخاطر. ، أما فيما يتعلق بربحية البنك المخاطر   فقد أظهرت أثرا معنويًّ
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 توصيات  ال .6

ي تم التوصل إليها يوض الباحث بما يلىي 
 :على ضوء النتائج التر

حث أصحاب المصالح الاهتمام بالإفصاح عن المخاطر وذلك لما توفره من معلومات دقيقة تؤدي إلى تقليل حالة   .1
عدم التأكد المرتبطة بفرص النمو المستقبلية، وتعزيز الثقة بالتقارير المالية، وذلك من خلال توجيه اهتمامهم إلى  

ي التقارير المالية، وعدم تركتر  
 هم على الجوانب المالية فقط. كافة البنود الواردة ف 

ي زيادة وعي البنوك ومستخدمي التقارير المالية بأهمية الإفصاح عن المخاطر، وخلق   .2
تفعيل دور البنك المركزي ف 

كة والمستثمرين بالبورصة وتلبية احتياجاتهم من المعلومات ك بنر  الشر
والسعي إلى توحيد    .حوار دائم ومستمر ومشتر

 إجراءات وطرق الإفصاح عن المخاطر من قبل كافة البنوك.  

ي الإفصاح عن المخاطر على نطاق أوسع من خلال زيادة حجم   .٣
ي دراسة الحاكمية المؤسسية وآلياتها ف 

نوضي التوسع ف 
ي الإفصاح عن المخاطر وإجراء دراسة 

 ف 
ً
ي من المحتمل لها دورا

العينة وسنوات الدراسة وإضافة المزيد من العوامل التر
 على قطاعات أخرى. 

ي جودة التقارير المالية، والقيمة السوقية، تقليص   .4
إجراء المزيد من الدراسات من خلال ربط الإفصاح عن المخاطر ف 

  .  فجوة عدم تماثل المعلومات، وكفاءة السوق المالىي

 قائمة المراجع 

 (. 1ملحق ) −

 بيان تضارب المصالح 

ي المصالح.  
 يقر جميع المؤلفنر  أنه ليس لديهم أي تضارب ف 

 المراجع 

( طه.  مدثر   ، الختر الأسهم  2008أبو  سوق  ي 
ف  المتداولة  كات  الشر على  بالتطبيق  ي  المحاستر للتحفظ  المعاصر  المنظور   .)

  .57-1، (1)57المجلة العلمية للتجارة والتمويل،  .المصرية

ي الاختياري: دراسة   .(2016) .أحمد، عوض الحاج حسن  مستوى الإفصاح المحاستر
ي تحسنر 

كات ف  دور آليات حوكمة الشر
ي 
، السودان  ميدانية على بنك فيصل الإسلامي السودان    .]رسالة ماجستتر غتر منشورة[. جامعة النيلنر 

ي   .(2017) .البديري، علاء عواد كاظم
الداخلىي ف  المراجع   عمل 

ي تحسنر 
الحوكمة من منظور إسلامي ف  لمبادئ  ح 

إطار مقتر
  .]رسالة ماجستتر غتر منشورة[. جامعة المنصورة، مصر البنوك الإسلامية

، سعد ي  .(2003) .البشتر
نامج الإحصان  ي للتدريب والبحوث، الجهاز المركزي للإحصاء،   .SPSS دليلك إلى التر المعهد العرنر

  .بغداد

( . ي
ي المصارف الإسلامية2015بو رقيبة، شوفر

عية،  .(. إدارة المخاطر الائتمانية ف   (. 4)مجلة البحوث والدراسات الشر

ي2015بوهراوة، سعيد، وبوكروشة، حليمة. ) المجلة   .(. حوكمة المؤسسات المالية الإسلامية: تجربة البنك المركزي المالتر 
  .120-105)جوان(، 2الجزائرية للتنمية الاقتصادية، 

ي بورصة فلسطنر    .(2017) .جحجوح، محمد ماجد
كات المدرجة ف  دراسة    –أثر الإفصاح غتر المالىي على القيمة السوقية للشر

  .]رسالة ماجستتر غتر منشورة[. الجامعة الإسلامية، غزة  ميدانية

( المجيد.  أسامة عبد   ، ي
والعان   ، المصارف  2018جرادات، عبد الله فهمي ي 

ف  المخاطر  الحد من  ي 
ف  المالىي ودوره  التحوط   .)

الفلسطينية   ميدانية  -الإسلامية  العلوم   .دراسة  الإدارية، جامعة  الاقتصاد والعلوم  لكلية  السادس  الدولىي  المؤتمر 
  .أبريل، عمان، الأردن 12- 11التطبيقية الخاصة، 
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كات المدرجة ف  (. أثر الحاكمية المؤسسية على أداء الشر
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ي زيادة درجة التحفظ ف 
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ي البيئة المصرية  –(. العلاقة بنر  هيكل الملكية وجودة الأرباح  2011عفيف 
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ي جودة التقارير المالية   .(2018) .عنانبة، منال
عية ف  ي المصارف الإسلامية العاملة    - أثر أدوات الحاكمية الشر

دراسة ميدانية ف 
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  .]رسالة ماجستتر غتر منشورة[. جامعة إربد الأهلية، الأردن  ف 

كة  2017فريد، بوعبيد، وقسوري، إنصاف. ) (. حوكمة البنوك كأداة للرقابة الداخلية بالبنوك الإسلامية: إشارة لحالة بنك التر
،  .الجزائري ي عشر

  .مايو، جامعة الزرقاء، الأردن 4-٣المؤتمر العلمي الدولىي الثان 

ح للإفصاح عن المخاطر الائتمانية وانعكاسات ذلك على جودة التقارير   .(2017) .قاسم، زينب عبد الحفيظ أحمد  إطار مقتر
  .]رسالة ماجستتر غتر منشورة[. جامعة عنر  شمس، مصر  دراسة تطبيقية - المالية للبنوك 

( . : دليل من البنوك التجارية الأردنية2017الكردي، آمنة علىي ي  .(. أثر خصائص الحاكمية المؤسسية على التحفظ المحاستر
  .55٣- 5٣9، (2)17مجلة الزرقاء للبحوث والدراسات الإنسانية، 

ي عبد الحكيم. ) ، مجدي مليجر ي ي التقارير  2014مليجر
ي ف  (. أثر هيكل الملكية وخصائص مجلس الإدارة على التحفظ المحاستر

  .61-1، 1( 1المجلة العلمية للتجارة والتمويل، ) .المالية: دليل من البيئة المصرية

، علىي عبد الكريم محمد. ) ي المصارف الإسلامية2017المناصتر
عية ف  ،   .(. الرقابة الشر ي عشر

  4-٣المؤتمر العلمي الدولىي الثان 
  .مايو، جامعة الزرقاء، الأردن

ابن زيد. ) إدارة مخاطر الصكوك الإسلامية201٣ناصر، سليمان، وربيعة،  ي 
الحوكمة ف  آلية   .(. دور  الثامن،  الدولىي  المؤتمر 

، الجزائر ، جامعة حسيبة بن بو علىي   .العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيتر

ي بورصة فلسطنر   201٣النجار، جميل حسن. )
كات المساهمة العامة المدرجة ف  (. مدى تأثتر الرفع المالىي على الأداء المالىي للشر

  .281-٣18، (1)15مجلة جامعة الأزهر بغزة،  .دراسة اختبارية –

ي ظل معيار الإبلاغ المالىي رقم  2015النجار، جميل حسن. )
ي عن مخاطر السوق ف  دليل من   – (IFRS7) 7(. الإفصاح المحاستر

  .178-161، (2)17المجلة الأردنية للعلوم التطبيقية،  .فلسطنر  

، إيمان أحمد، وحيموي، ساري يوسف. ) ي
ام المصارف الإسلامية الأردنية بمبادئ الحاكمية المؤسسية201٣الهنيت   .(. مدى التر 

 .2٣6-21٣، (2)21مجلة الجامعة الإسلامية للدراسات الاقتصادية والإدارية، 
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